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I. Introducao

Os juros que vencem sobre a obrigacao de indemnizagdo — os cha-
mados juros indemnizatorios — tém recebido escassa aten¢do da doutrina
nacional, ndo tendo o autor encontrado qualquer artigo que se debruce
exclusivamente sobre o tema. Também nao foram objeto de qualquer tra-
tamento individualizado nem aprofundado nas monografias ou artigos
dedicados quer a obriga¢ao de indemnizagao(?), quer a obrigagao de

(1) Sécio fundador da DeLaroa; Advogado inscrito na Ordem dos Advogados de Portugal e de
Paris. O autor agradece ao Dr. José-Miguel Judice pelos seus comentarios a minuta do presente artigo,
que o tornaram mais pertinente, bem como ao Jodo Pedro, funcionario da biblioteca da Ordem dos
Advogados, que permitiu que este artigo visse a luz do dia ao compilar a respetiva matéria prima em
condi¢des adversas resultante da pandemia de covid-19. Os erros que porventura permanegam no
artigo sdo da responsabilidade exclusiva do autor.

(3) Veja-se, por exemplo, Apriano PAEs pa Siva Vaz Serra, “Obrigagdo de indemnizagdo
(colocagao, fontes, dano, nexo causal, extensdo, espécies de indemnizagdo). Direito da abstengdo e de
remogdo”, Boletim do Ministério da Justiga, n.° 84, 1959, p. 251, ss.; Francisco pa Cunua Matos, INaki
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juros(3), ou as taxas de juros(*). A jurisprudéncia nacional recente €, do
mesmo modo, praticamente omissa quanto a figura dos juros indemniza-
tdrios, o que refletira o desuso em que a figura tera caido entre os utentes
do sistema judicial, nomeadamente os advogados. A falta de interesse na
figura entre nos nao deixara de ser surpreendente e contrasta nitidamente
com a profusdo de estudos sobre a questdo fora de Portugal, particular-
mente na literatura dedicada a arbitragem internacional(®).

Nao sera por falta de relevancia pratica que a figura dos juros indem-
nizatorios terd caido em desuso, conforme ilustrado pelo exemplo que se
segue. Pressupomos que, em 2014, a sociedade Alfa celebrou com a socie-
dade Beta um contrato de prestacao de servigos com uma duracdo de dez
anos e sujeito ao Direito portugués. Em 2017, Beta resolveu culposa e ili-
citamente o referido contrato, levando Alfa a instaurar um processo no
qual peticionou pelo ressarcimento dos seus lucros cessantes. Dois anos
depois, em 2019, o tribunal declarou que a resolugdo do contrato por Beta
era ilicita e culposa, acolhendo ainda o pedido de indemnizagao pelo inte-
resse positivo de Alfa. Ora, além da remuneracgao dos servigos deixados de
auferir ao abrigo do contrato, tera Alfa direito a ser compensada pela opor-
tunidade perdida de aplicar ou investir esses lucros e de usufruir do rendi-
mento desta aplicagdo ou investimento? Qualquer agente econdmico ¢ sus-
cetivel de ter estado na situagdo de Alfa, e de se ter colocado esta questao.
O que torna ainda mais surpreendente o facto de a figura dos juros indem-

CarrErA, “Pode o Tribunal condenar no pagamento de juros de mora se o autor ndo formulou o cor-
respondente pedido na peti¢do inicial? — Da relagdo axiologica entre o Principio do Pedido e a fun-
¢do socio-juridica da obrigac¢ao de indemnizar”, RDC 1 (2016), 2, 437-450. Este artigo tece consi-
deragdes muito pertinentes sobre os juros vincendos sobre a obrigag¢do de indemnizagdo, mas
assemelha-os em minha opinido erroneamente aos juros de mora (ver, designadamente, a p. 444 do
artigo).

(®) Veja-se, por exemplo, Apriano PAEes pa Siva Vaz Serra, “Obrigagdo de juros”, Boletim do
Ministério da Justiga, n.° 55, abril de 1956, p. 159, ss.; Francisco Correia pas Neves, Manual dos Juros,
2.2 ed., Almedina, 1969.

(*) Veja-se, por exemplo, Jost Smmoes Parricio, “As novas taxas e juro do Codigo Civil”, Bole-
tim do Ministério da Justica, n.° 305, abril, 1981, p. 13, ss.

(5) Veja-se, por exemplo, HerBert ScroNLE, “Intéréts Moratoires, Intéréts Compensatoires et
Dommages-Intéréts de Retard en Arbitrage International”, in Festschrift Pierre Lalive, Basel, Frank-
furt a.M. 1993, p. 649, ss.; Trierry J. SeNtcHAL, “Present-Day Valuation in International Arbitration:
A Conceptual Framework for Awarding Interest”, in Dossier of the ICC Institute of World Business
Law: Interest, Auxiliary and Alternative Remedies in International Arbitration, 219, 2008; ManueL A.
ABDALA, et al., “Invalid Round Trips in Setting Pre-Judgment Interest in International Arbitration”, 5
World Arb. & Mediation Rev. 1 (2011); A. Dorcorr, T. Duarte-Siiva, “Prejudgment Interest: An Econo-
mic Review of Alternative Approaches”, Journal of International Arbitration 33, no. 1 (2016): 99-114;
IrmGarRD MarBOE, Calculation of Compensation and Damages in International Investment Law, 2.* ed.,
Oxford University Press, 2017, ver nomeadamente o capitulo sobre “pre-award interest”, pp. 337-392.
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nizatdérios — porque € deles que se trata no exemplo supra — ter caido em
desuso.

Conforme se estabelecerd infra, o decaimento da figura entre nos sera
atribuivel a um erro conceptual e a desenvolvimentos doutrinais e jurispru-
denciais contraproducentes, os quais terdo conduzido a “canibalizagdo” da
nogao pela figura dos juros de mora. O presente artigo reafirmara a auto-
nomia e relevancia da figura dos juros indemnizatdrios no Direito portu-
gués, o que implicara, em primeiro lugar, elucidar os alicerces do direito a
juros indemnizatorios (Seccao II). Passar-se-a de seguida a analisar as
questdes da taxa, do ponto de partida, e do tipo — simples ou capitalizado
— dos juros indemnizatérios (Secg¢des 111, IV e V, respetivamente).

II. Do direito a juros indemnizatorios

Nao se pode esclarecer o fundamento do direito a juros sobre a obri-
gacdo de indemnizagao (Seccdo B) sem antes distinguir esta das obriga-
cOes pecunidrias (Sec¢do A). Da mesma forma, a demonstragdo seria
incompleta sem uma analise da articulagdo — rectius, da compatibilidade
— do direito a juros sobre a obriga¢do de indemnizagdo com a norma con-
tida no ntimero 2 do art. 566.° do Cddigo Civil (Sec¢ao C).

A. Da importancia de distinguir obrigacées de indemnizacao e
obrigacdes pecuniarias

Dispoe o art. 806.° do Codigo Civil que:

1. Na obrigag¢do pecunidria a indemniza¢do corresponde aos juros
a contar do dia da constituicdo em mora.

2. Os juros devidos sdo os juros legais, salvo se antes da mora for
devido um juro mais elevado ou as partes houverem estipulado
um juro moratorio diferente do legal.

3. Pode, no entanto, o credor provar que a mora lhe causou dano
superior aos juros referidos no numero anterior e exigir a indem-
nizag¢do suplementar correspondente, quando se trate de respon-
sabilidade por facto ilicito ou pelo risco.

Ou seja, se a obrigacdo de indemnizacao for uma obrigagao pecunia-
ria, o direito a juros sobre a mesma encontrar-se-a regido por esta disposi-
cdo. Sera o caso? Respondemos pela negativa.
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Antes de nada, repare-se que as “obrigacoes pecunidrias” por um lado
e, pelo outro, as “obriga¢des de indemnizagdo”, constituem duas das nove
“modalidades das obrigagoes” identificadas no capitulo III do Livro II do
Cddigo Civil, dedicado ao “Direito das Obrigacdes”. Isto indica que os
dois tipos de obrigacdes sdo concetualmente diferentes. A doutrina con-
firma esta intuigao.

Segundo o Professor Antunes Varela, “diz-se pecunidria (de pecunia)
a obrigagdo que, tendo por objecto uma prestagdao em dinheiro, visa pro-
porcionar ao credor o valor que as respectivas espécies possuam como
tais”(%). O ilustre Professor explica ainda que “/o] fim essencial da obriga-
¢do pecuniaria consiste em proporcionar ao credor o valor incorporado
nas espécies monetarias ou nas notas”(’). Acrescenta o Professor Menezes
Leitao que “/e/stes dois requisitos sdo cumulativos. Se a obriga¢do tem
dinheiro por objecto, mas ndo visa proporcionar ao credor o valor dele
(ex: entrega de determinadas moedas e notas, para integrar uma colec-
¢do) ndo estaremos perante uma obrigagdo pecuniaria”(®).

Coloca-se logo a questao de saber se uma obrigacao de indemnizagao
em dinheiro ndo encaixara precisamente nesta defini¢do, por ter “por
objecto uma prestagdo em dinheiro, [que] visa proporcionar ao credor o
valor que as respectivas espécies possuam como tais”(°). A resposta deve
ser negativa. O objeto (mediato) da obrigacdo de indemnizagdo ¢ o dano, o
qual, apesar de ser suscetivel de avaliagdo pecuniaria, ndo consubstancia
uma “prestagcdo em dinheiro”. Esta observacao ¢ alids extensivel a uma
obrigagao de indemnizacao resultante do incumprimento definitivo de
uma obriga¢do pecuniaria, tal como, por exemplo, a obrigacdo de pagar
uma fatura. E que a obrigagdo de indemnizagéo, nascida do incumpri-
mento definitivo, € uma figura juridica cuja natureza transcende o tipo de
prestagao da qual dimana.

Contudo, a obrigacdo de indemnizacao transforma-se em obrigacdo
pecunidria quando for liquidada em sentenga. O Supremo Tribunal de Jus-
tiga afirmou-o claramente: “/a/ obrigagdo de indemnizagdo [...] uma vez
fixada em dinheiro, converte-se em obrigacdo monetdria”('°). E que, con-

() JoAo pe Maros ANTUNES VARELA, Das Obrigagoes em Geral, Vol. 1, 10.* ed., Almedina, 2000,
p. 845.

(") Idem, p. 848.

(8)  Luis ManueL TeLes e Menezes Leirao, Direito das Obrigagées, Vol. 1, 5.% ed., Almedina,
2018, pp. 150-151.

(%) JoAo pE Maros ANTUNES VARELA, 0b. cit., p. 845.

(%) Veja-se, ainda, Supremo Tribunal de Justi¢a (Pinto pE ALmEIDA), processo n.® 1520/
/04.3TBPBL.C1.S1-A, acordao de uniformizacao de jurisprudéncia de 14/05/2015 (“/A] obriga¢do de
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forme referido pelo Professor Antunes Varela, “é inquestiondvel a existén-
cia de casos em que o pensamento da lei conduz, excepcionalmente, a
fixagdo do montante da prestagdo num momento posterior a constitui¢ao
da obrigagio, mais proximo da época do cumprimento. E esse, por exem-
plo, o caso tipico da obrigagdo de indemnizar, quando a indemnizagdo se
faz em dinheiro (art. 566.°)”(").

Ou seja, ¢ normal existir uma desconexdo temporal entre a constitui-
¢do da obrigagdo de indemnizag¢do ¢ 0 momento em que esta obrigagao se
converte em obrigagcdo pecuniaria, através da sua liquidacdo em sentenca.
Neste intervalo, o devedor da obrigacdo de indemnizagao ndo se encontra
em mora na medida em que a obrigacdo de indemniza¢do ainda nao foi
liquidada. Sera so apos a liquidagdo da obrigagdo de indemnizagdo que o
devedor estard em mora, sempre que nao cumprir atempadamente a sen-
tenca.

E importante reconhecer o desfasamento temporal entre a constitui-
cdo da obrigacdo de indemnizacdo e a sua transformacdo em obrigacdo
pecuniaria, desde logo porque o direito a juros no referido intervalo e apds
a liquidagdo em sentenca nao assenta nas mesmas normas nem principios.
Passar ao lado desta realidade gera confusdes dogmaticas, com conse-
quéncias bem reais.

Por exemplo, a Dr.? Maria Graga Trigo dedicou um artigo ao “incum-
primento da obriga¢do de indemnizar”, referindo as “regras gerais da
responsabilidade civil em caso de mora do devedor no cumprimento da
obrigagado de indemnizagdo”. Os tribunais também usam esses termos('2).
Contudo, ndo ha mora possivel no intervalo entre a constitui¢cao da obriga-

indemnizagdo por equivalente visa reparar os danos efectivamente sofridos pelo lesado; com a sua
liquidagao, através da teoria da diferenca, converte-se, no fundo, numa obrigacdo pecuniariaf.]”).
Disponivel, tal como os acordaos portugueses citados infra, em: <https://www.dgsi.pt/>; Luis MaNuEL
TeLes be Menezes Leirao, ob. cit., p. 151; Jost Sivoes Patricio, ob. cit., p. 43 (“[T]em que se distinguir,
primeiro, a obrigacdo ex delicto e, depois, ao intervir a respectiva execugdo por equivalente, a sua
conversdo em obrigagdo pecuniaria/./”’) (énfase no original).

(') JoAo e Maros ANTuNEs VARELA, 0b. cit., p. 859 (énfase no original).

('2)  Veja-se, por exemplo, Tribunal da Relagdo de Coimbra (HexriQuE ANTUNES), processo
n.° 793/07, acordao de 21/03/2013 (“No tocante a responsabilidade do devedor no caso de mora no
cumprimento da obrigagdo de indemnizagdo, importa distinguir duas regras fundamentais: de um
lado, o critério fundamental comummente designado pela teoria da diferenca; de outro, a regra espe-
cifica relativa as obrigagdes pecunidrias, de harmonia com a qual a reparag¢do do dano sofrido pelo
credor com o retardamento no cumprimento consiste nos juros legais (arts. 566.°, n.°2, 804.°n.s 1 e 2
e 806 n.° 1 do Cédigo Civil). [...] [A] obrigacao de reparar o dano com o atraso no cumprimento da
obrigagao de indemnizagdo é exigivel, em principio, desde o momento em que o devedor se considera
constituido em mora (arts. 804.°, n.os 1 e 2 e 806.°, n.° I do Codigo Civil). E esse momento é o da sua
citagdo para a acgdo (art. 805.° n.° 3 do Codigo Civil)”.



400 PACOME ZIEGLER

¢do de indemnizagao e a sua liquidagdo em sentenga. Isto é, o devedor ndo
pode estar em mora no cumprimento da obrigacdo de indemnizagao, nem
mesmo incumpri-la(!3). Pode ¢ ndo pagar atempadamente a sentenga que
vier a liquidar a sua obrigacdo de indemnizagdo, em qual caso se aplicara
o art. 806.° do Codigo Civil e ndo as “regras gerais da responsabilidade
civil”, tal como sugere a referida autora.

Mais, certos autores pretendem distinguir a obrigag¢do de indemniza-
¢do das obrigagdes pecunidrias ao referir que aquela ndo visa “proporcio-
nar ao credor o valor que as respectivas espécies possuam como tais”(14)
mas sim “um valor economico (de um determinado objecto ou de uma
componente do patrimonio)” (). Neste caso, conforme explica o Professor
Menezes Leitdo, “falar-se-a antes em divida de valor, a qual se caracte-
riza por ter por objecto um valor fixo, que ndo sofre altera¢do em caso de
desvalorizagdo da moeda, ndo suportando assim o credor o risco corres-
pondente”(1°).

Ora, a nogao de divida de valor foi construida pela doutrina com o
objetivo de tornear o rigor do principio nominalista, o qual prevé que “/o]
cumprimento das obrigagdes pecuniarias faz-se em moeda que tenha
curso legal no Pais a data em que for efectuado e pelo valor nominal que
a moeda nesse momento tiver, salvo estipula¢do em contrario”('7). Por-
tanto, a ideia por detras desta construg¢do doutrinaria era a de proteger o
credor contra a inflagdo, a qual afeta o valor real do seu crédito. E é com
esse fim, também, que ¢ utilizada pelos juizes('8).

(13) A este respeito, veja-se Jose Simoes Patricio, ob. cit., pp. 33-34 (“Primo, so existe mora
depois de fixado, em definitivo, pelo tribunal, o quantitativo da indemnizag¢do: enquanto tal ndo
suceda, ou seja, enquanto durar a ac¢do (3, 4, 5 anos ...) ndo ha «liquida¢ao» da divida. Acentua-se:
embora o pedido possa ser liquido, ndo o é a indemnizagdo e, portanto, ndo ha mora do devedor, nos
termos do art. 805.°-3 do Cod. Civil[.]”)

(") JoAo pE Matos ANTUNES VARELA, 0b. cit., p. 845.

(%) Luis ManueL TeLes bE Menezes Leirao, ob. cit., p. 151.

(') Luis ManueL TeLEs pE Menezes Leitao, ob. cit., p. 151. Ver, ainda, no mesmo sentido Fran-
cisco pa Cunna Maros, INakt CARRERA, 0b. cit., p. 441.

(17)  Art. 550.° do Codigo Civil.

(') Veja-se, por exemplo, Supremo Tribunal de Justi¢a (Pinto bE ALMEDA), processo n.° 1520/
/04.3TBPBL.C1.S1-A, acorddo de uniformizagio de jurisprudéncia de 14/05/2015 (“E certo que a
obrigagdo de indemnizagdo por equivalente, como divida de valor, ndo sujeita, por isso, ao principio
nominalista/.] ’); Supremo Tribunal de Justi¢a (Sousa Leite), processo n.° 601/2002.C1.S1, acérdao
de 22/05/2012 (“Ora, apesar da omissao do legislador sobre a qualificagdo juridica da divida do patri-
monio proprio de qualquer dos conjuges a respectiva massa comum, parece que a mesma ndo pode dei-
xar de ser considerada, ndo como uma obriga¢do pecunidaria propriamente dita, mas sim como uma
divida de valor[.] [...] E ndo se enquadrando as dividas de valor, na esteira do antecedentemente
explanado, no ambito das obrigacées pecunidrias, as mesmas mostram-se subtraidas ao principio
nominalista constante do estatuido no art. 550.° do CC/.]”) (sublinhado acrescido); Tribunal da
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Contudo, salta imediatamente a vista que a figura da divida de valor
nasceu torta. E que a figura foi desenvolvida com o fim de afastar das obri-
gagdes de indemnizagdo o principio nominalista, apesar de este ndo se
aplicar aquelas, na medida em que as obrigacdes de indemnizagao ndo sdo
obrigagdes pecuniarias. Ou seja, a figura da divida de valor foi criada para
resolver um problema que ndo existia.

Este equivoco resulta do errado entendimento da natureza juridica
da obrigacdo de indemnizagdo, bem como da desconsideracdo do desfa-
samento temporal entre a constitui¢do da obrigagdao de indemnizacao e a
respetiva conversao em obrigacdo pecuniaria, mediante liquidagao em
sentenca. Este mau entendimento foi identificado pelo Professor Antu-
nes Varela, que escreveu que “/o] problema que estd verdadeiramente
em causa nas situagoes em regra destacadas pelos [proponentes da teo-
ria da divida de valor] é o de saber a que momento deve atender-se na
fixagdo do montante da obrigagcdo”(1?). Alids, um dos mais eminentes
proponentes da figura da divida de valor em Portugal, o Professor
Almeida Costa, escreveu que “/a/specto caracteristico reconhecido a
referida espécie de obrigagoes [isto ¢, as dividas de valor] é o de que se
encontra nela em causa um valor actual e ndo reportado ao momento da
constitui¢do do vinculo” (). Ora, por for¢a do nimero 2 do art. 566.° do
Cddigo Civil, ¢ também aspecto caracteristico da obrigacao de indemni-
zacao de nela se encontrar um valor atual, calculado a “data mais recente
que puder ser atendida pelo tribunal”, e nao no momento da constitui¢ao
do vinculo.

A figura da divida de valor afigura-se, assim, totalmente redundante.
Mas é também nefasta, na medida em que acarreta a ideia erronea de que o
valor do dano se fixa aquando da constitui¢do da obrigacao de indemniza-
¢do, faltando apenas atualiza-lo para a data da sua liquidagdo, de forma a
neutralizar a desvalorizacdo monetaria ocorrida no intervalo. Isso leva a
erros conceptuais, os quais tém repercussdes no calculo do dano. Por
exemplo, numa arbitragem sujeita ao Direito de um pais lus6fono com

Relag@o de Coimbra (HenriQue ANTUNES), processo n.° 793/07, acorddo de 21/03/2013 (“[A] obrigagdo
de indemnizagdo por equivalente ndo é uma pura obriga¢do pecunidaria — mas uma obrigagdo de
valor: o dinheiro é apenas o substituto ou sucedaneo do objecto inicial da prestagdo, porquanto é o
valor que determina a quantidade. Por esse motivo, ndo lhe é aplicavel o principio nominalista, o seu
computo é feito segundo a denominada teoria da diferenca e ndo lhe é aplicavel o juro moratorio
(arts. 550.° e 562.° do Cédigo Civil”).

(") JoAo e Maros ANTUNES VARELA, 0b. cit., p. 859.

(239)  Maria Jutio pe Awmeia Costa, Direito das Obrigagdes, 12.* ed., Almedina, 2018,
p. 736.
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grandes similitudes com o Direito portugués(2!), uma parte invocou a
figura da divida de valor para defender a tese de que a desvalorizagdo da
moeda do pais em questdo ocorrida apds a constituigdo da obrigacdo de
indemnizagao, em 2014, ndo podia ser levada em consideragao no célculo
dos danos. Esta desvalorizacdo tinha reduzido drasticamente a rentabili-
dade da empresa objeto do litigio e, reflexivamente, o valor das a¢des da
parte lesada, as quais constituiam a base de calculo da indemnizacao soli-
citada. Ora, ndo se tratava no caso de atualizar uma divida nascida
em 2014 para a data mais recente atendivel pelo tribunal, mas sim de cal-
cular os danos a esta data, por referéncia ao valor da empresa objeto
do litigio nessa data, a luz de todos os eventos relevantes ocorridos
desde 2014. Era, assim, contra legem desconsiderar o impacto das flutua-
¢oes da moeda na economia real e na rentabilidade da empresa.

B. O fundamento do direito a juros sobre a obrigacao de indem-
nizacao

Conforme adiantado supra, o art. 806.° do Codigo Civil nao estabe-
lece o direito a juros sobre a obrigagdo de indemnizagao. Antes, a base
legal do referido direito é o art. 562.° do Cédigo Civil e o principio da
reparacdo integral do dano a este subjacente.

A fundamentagdo do direito a juros indemnizatorios no art. 562.° do
Cddigo Civil foi feita, mais ou menos explicitamente, por varios autores,
comecando pelo Professor Vaz Serra, ja nos anos 50(22). Em 1969, no seu
Manual dos Juros, o Dr. Francisco Correia das Neves dedicou um subcapi-
tulo a questao do “/i/nicio dos juros no caso particular da obriga¢do de
indemniza¢do”(?3). O autor refere os juros indemnizatdrios como sendo
um “caso particular” para distinguir o regime aplicavel aos mesmos do
regime decorrente do art. 805.° do Codigo Civil, isto €, relativo a mora no
cumprimento das obrigagdes.

No respetivo manual, o autor comega por sublinhar que, se se apli-
casse o art. 805.° do Cédigo Civil aos juros indemnizatorios, entdo em

(2") Varias pegas processuais apresentadas pelas partes na arbitragem em questao estao dispo-
niveis em: <https://www.jusmundi.com>.

(22)  Abriano Paes pa Siva Vaz Serra, “Obrigagdo de juros”, Boletim do Ministério da Justiga,
n.° 55, abril de 1956, p. 166 (“O valor das despesas a indemnizar deve produzir juros a partir do
momento, em que elas se fizeram, pois, se assim ndo fosse, ndo seria também completa a indemniza-
¢dol.]”); Apriano PAEs pa Siva Vaz Serra, “Obrigagdo de indemnizagdo (colocagao, fontes, dano, nexo
causal, extensdo, espécies de indemnizag¢do). Direito da abstengdo e de remogdo”, Boletim do Minis-
tério da Justica, n.° 84, 1959, p. 251, ss., pp. 248-249.

()  Franasco Correia pas Neves, ob. cit., p. 106.
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regra so poderia haver juros a partir da liquidagao da obrigacdo de indem-
nizagdo, através da sua liquidacdo em sentenga, “jd que na maioria das
hipoteses de tal género serd, praticamente [sic.], impossivel ao devedor
saber com precisdo quanto deve indemnizar’(**). Esta solugdao impor-se-ia
em virtude da primeira parte do nimero 3 do art. 805.°, a qual dispde que
“se o crédito for iliquido, ndo ha mora enquanto se ndo tornar liquido,
salvo se a falta de liquidez for imputavel ao devedor”.

Contudo, continua o autor, “o problema ndo ¢ tao simples como
parece’:

E que, como dissemos, a obriga¢do de indemnizar vence-se no preciso momento da
pratica do facto, e deve abranger, para ser completa, ndo so o prejuizo causado
(dano emergente), como os beneficios que o lesado deixa de obter em consequéncia
da lesdo (lucros cessantes) — art. 564.°, n.° 1, do Cod. Civil, devendo corresponder,
quando em dinheiro [...], «a diferenca entre a situagcdo patrimonial do lesado, na
data mais recente que puder ser atendida pelo tribunal, e a que teria nessa data se
ndo existissem danos» — art. 566.°, n.° 2, do mesmo Cédigo(¥).

E o autor conclui como se segue:

Assim, parece razodavel que a indemnizacdo venga juros legais desde a pratica do
facto, pois, a partir de entdo, o lesado sempre poderia usufruir esse lucro, e so
assim a indemnizacdo serd completa. Simplesmente, esses juros ndo se deverdo
reputar como juros de mora, mas antes como juros compensatorios ou indemnizato-
rios, isto é, fazendo parte ainda da indemnizacdo devida, sua parte integrante,
para que resulte completa e perfeita: sdo, assim, também capital. Em suma: o Juiz,
ao ponderar o quantitativo da indemnizag¢do, entrard com mais esse factor, e
incluira os juros no total a pagar(*°).

Pelas razdes expostas infra, discorda-se da conclusao de que os juros
sobre a obrigacdo de indemnizagao terdo de vencer a taxa legal. A referén-
cia aos “juros legais” parece denotar alguma dificuldade conceptual do
autor em distinguir claramente os juros indemnizatoérios dos juros de mora.
Mas concorda-se plenamente com a concepgao dos juros como compo-
nente da indemnizagdo, ¢ ndo como acessorio da mesma.

(**) Idem, p. 107 (énfase no original).

(%) Francisco Correia pas Neves, ob. cit., p. 108. No mesmo sentido, Jost Smvoes Parricio,
ob. cit., p. 34 (“Secundo, os juros remuneratorios que devem ser pagos ao indemnizando sdo o corres-
pectivo da utilizagdo do seu proprio dinheiro para ocorrer as despesas causadas pelo dano ou, inclu-
sive, o prego do crédito que teve de obter para o mesmo fim (danos emergentes); de todo o modo, fun-
damentam-se os juros remuneratorios na ideia — que ¢ um principio do nosso direito (arts. 566.°2,
563.¢ 564.°-1 do Cod. Civ,) — de que deve o lesado ser reposto na situagdo em que actualmente esta-
ria o seu patrimonio se ndo fora a respectiva lesdo. teoria da diferen¢a”) (énfase no original).

(26)  Francisco Correia pas Neves, ob. cit., p. 108 (sublinhado acrescido).
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No exemplo da introdugao, a resolugdo ilicita e culposa do contrato
causou a Alfa pelo menos dois prejuizos distintos, os quais se fizeram sentir
imediatamente aquando da resolucdo: em primeiro lugar, a privacao dos
lucros que Alfa auferia ao abrigo do contrato; em segundo lugar, a privagado
da oportunidade de usufruir desses lucros. Concretamente, se, nos anos 2018
e 2019 era expectavel Alfa auferir 1 milhao de euros e 1,5 milhdes de euros,
respetivamente, ao abrigo do contrato, Alfa devera receber estes montantes,
acrescidos de juros calculados sobre estes montantes a partir da data em
que deveriam ter sido auferidos e até a data da sentenca que liquide a
indemnizacio. E que se Alfa tivesse recebido a respetiva remuneragdo
contratual, poderia ter aplicado este dinheiro no mercado financeiro, ou
mesmo deixar o dinheiro depositado no banco, onde teria vencido juros a
taxa aplicavel a conta em questdo. Alfa poderia ainda ter sofrido um ter-
ceiro prejuizo na sequéncia da resolugdo ilicita e culposa do contrato por
Beta: o custo do empréstimo que poderia ter devido subscrever para com-
pensar a remuneracao contratual deixada de auferir(?7).

Seja como for, e conforme frisado por um autor, “/ajo contrario,
porém, dos juros moratorios que sdo forfaitaires (i.e., tanto monta ter
havido mais como menos danos, ou até nenhuns...), estes juros remunera-
torios correspondem a danos concretos acarretados ao indemnizando no
periodo que intercede entre o facto danoso e a fixa¢do da indemniza-
¢do”(?8). Os “danos concretos” em questdo correspondem aos custos,
suportados pelo credor, decorrentes da retengao do seu dinheiro.

Antigamente, os tribunais diferenciavam claramente os juros indem-
nizatérios, que vencem sobre a obrigacdo de indemnizagdo, dos juros
moratorios, que derivam do facto ilicito da mora. Segundo um autor(??),
esta distingdo foi feita pela primeira vez num acérdao de 12/03/1968 do
Supremo Tribunal de Justica, e foi subsequentemente acolhida em outras
decisdes do mesmo Tribunal bem como das Relagdes(3?). Concretamente,

(27)  Ver, ainda, no mesmo sentido, Francisco pa Cunua Martos, INaki CARRERA, 0b. cit., p. 444.

(28)  Jost SmmoEs Patricio, ob. cit., p. 34. No mesmo sentido Antunes Varera, Revista de Legisla-
¢ao e de Jurisprudéncia, 102.°, p. 85, ss., anota¢do ao acordao do supremo Tribunal de Justica
de 12/03/1968, p. 89 [“Os direitos do credor, entre o momento da pratica do facto constitutivo de res-
ponsabilidade (o facto ilicito extracontratual; a falta de cumprimento da obrigagdo; a violag¢do do
contrato; etc.) e o cdlculo ela indemnizagdo, sdo definidos, como ja vimos, pela regra geral
(arts. 563.°, 564.° e 566.°, 2) que manda computar na reparagdo a que o devedor se encontra adstrito
todos os danos causados (sub specie iuris) pelo facto. Mas neste computo entram apenas os danos
reais, concretamente verificados — e ndo, como no caso de mora das obrigag¢ées pecuniarias (liqui-
das), os danos abstracta ou uniformemente estereotipados na lei”.] (énfase no original).

(?)  Jost SimoEs Parricio, ob. cit., p. 33.

(39)  Tribunal da Relagdo do Porto, recurso n.° 10 014, acérddo de 04/10/1972, Boletim do
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os acorddos desta linha jurisprudencial distinguiram os juros de mora,
devidos desde a constituigdo em mora do responsavel, a taxa legal, dos
juros remuneratorios (ou indemnizatérios), devidos desde a ocorréncia do
facto danoso, a taxa legal ou nao(3!).

Na jurisprudéncia portuguesa recente, a distin¢cdo entre os juros
moratdrios e os juros indemnizatdrios continua a ser feita. Por exemplo,
num acorddo de 2003, o Tribunal Constitucional afirmou o seguinte:

[P]ese embora a indefinicao dos mais variados preceitos legais, existe uma espécie
de juros que, doutrinariamente, sdo designados como juros compensatorios ou de
indemnizagdo (cf. Correia das Neves, Manual dos Juros, 1989, designadamente 27
a 35; cf., ainda, Vaz Serra, ob. citada, 112, e 244, que se reporta aos juros compen-
sativos ou compensatorios como ndo representando uma retribui¢do do capital ou
uma indemniza¢do pelo atraso), e cujo escopo, justamente, ¢ o de completar a
indemnizagdo devida “compensando o prejudicado do ganho perdido até que tenha
conseguido a reintegracdo do seu direito” (palavras do segundo autor), pelo que
eles representam um capital suplementar que ainda se funda no dano que o lesado
sofreu em virtude da lesdo(3?).

Contudo, os acordaos mais recentes aplicam aos juros indemnizatorios
as normas aplicaveis aos juros moratdrios, nomeadamente os arts. 805.°
e 806.° do Cédigo Civil, desconsiderando, assim, na pratica, a diferenca
entre os dois tipos de juros.

Por exemplo, no caso supra-referido, competia ao Tribunal Constitu-
cional decidir da natureza — indemnizatéria ou moratéria — dos juros ven-

Ministério da Justiga n.® 220, 205 (“IIl — Sendo, por regra, iliquido o crédito de indemnizagdo, so a
partir da liquida¢do, com trdnsito em julgado, vencera ele juros moratorios. IV — Quanto aos com-
pensatorios, apenas terdo cabimento, se o peticionante alegar e provar que certo capital, por virtude
do acidente, deixou de produzir rendimentos que, se ndo fora ele, produziria.”); Tribunal da Relagao
do Porto, recurso n.° 12 286, acordao de 15/01/1975, Boletim do Ministério da Justica, n.° 247, 213
(“IV — Os juros compensatorios sobre os montantes atribuidos a titulo de danos patrimoniais, s6 sdo
de determinar desde que o respectivo credor articule e prove factos respeitantes aos prejuizos a com-
pensar, bem como a respectiva taxa, que ndo tem que ser, necessariamente, a legal, ndo podendo aqui
funcionar supletivamente o disposto pelo art. 559.° do Cédigo Civil.”); Tribunal da Relagdo de Evora,
recurso n.° 77/77, acérdao de 12/01/1978, Boletim do Ministério da Justica, n.° 275, 288 (“/ — Os
autores — em acg¢do de indemnizagdo, com processo especial, nos termos do disposto no art. 68.° do
Cédigo da Estrada — enquanto credores de uma indemnizagdo iliquida so tém direito aos juros mora-
torios concedidos a forfait pela lei, a partir do momento em que o Tribunal fixou o montante da indem-
nizagdo e a tornou liquida. II — Como credores de indemnizagdo, tém os autores direito aos chamados
Juros compensatorios, desde que incluidos no calculo da reparag¢ao por danos emergentes ou lucros
cessantes. IlI — Para que o Tribunal possa condenar nestes juros, é essencial a sua alegag¢do e prova
dos prejuizos ou lucros cessantes que deveriam ser reparados com os juros”).

(3" Jost Smmoes Parricio, 0b. cit., p. 33.

(3?) Tribunal Constitucional (Oriveira GuiMARAES), processo n.° 740/02, acordao 170/2003
de 28/03/2003.
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cidos sobre uma indemnizagao por danos sofridos em consequéncia de um
acidente de transito. Se se concluisse pela natureza indemnizatoria dos
juros, entdo estes constituiriam “uma parte da expressdo monetaria do
quantitativo indemnizatorio”(3?), ndo sendo por isso tributaveis em sede de
IRS. Caso contrario, isto &, se os juros fossem “uma forma de compensagdo
da mora no ndo pagamento de um montante indemnizatorio devido”(3*),
entdo representavam rendimentos de capitais, sujeitos a tributagao em IRS.

Para responder a esta pergunta, o Tribunal Constitucional afirmou
que “/tJudo dependera da decisdo judicial condenatoria do responsda-
vel”(3%) e langou-se na analise do teor do acorddo do Supremo Tribunal de
Justica sob revista com o fim de estabelecer se a decisdo inicial tinha
“perspectivado” os juros como pertencendo a primeira ou a segunda cate-
goria. Contudo, esta analise era supérflua — e desembocou no resultado
errado — na medida em que os juros em questdo tinham sido concedidos
ao abrigo do art. 805.°, n.° 3 do Cédigo Civil, e aplicados em consonancia
com esta disposicdo — isto €, a partir da citacdo. Os juros eram, assim,
moratorios. Se fossem indemnizatorios, teriam vencido a partir do evento
ilicito e danoso.

Esta decisdo insere-se numa tendéncia, generalizada no contencioso
nacional, de confusdo entre os juros indemnizatorios € 0s juros moratorios,
confusdo essa causada pela qualificacdo errdonea da obrigagdo de indemni-
zagdo como obrigacdo pecunidria. Ao partirem deste pressuposto errado,
os tribunais, bem como os advogados, estendem indevidamente o &mbito
de aplicagdo dos arts. 806.° e 805.° do Codigo Civil aos juros indemnizaté-
rios. Pior ainda, esta confusdo impede o desenvolvimento, entre nds, de
uma verdadeira teoria dos juros indemnizatorios.

Esta confusdo tem duas explicagdes possiveis. Em primeiro lugar, os
demandantes podem ter pouco incentivo em pugnar pela aplicacdo de
juros indemnizatodrios a partir da data do evento ilicito e danoso, em vez de
pedir a aplicacdo de juros de mora, a taxa legal, a contar de uma data pos-
terior (como, por exemplo, a data da citagdo). E que, no contexto atual de
baixa inflagdo e de yields diminutos, podera ser mais vantajoso para o
demandante pedir a aplicagdo da taxa legal — que ¢ a taxa por defeito nas
obrigacdes pecuniarias — mesmo que a partir de uma data posterior, visto
a taxa legal ser superior em varios pontos percentuais as taxas em vigor no
mercado monetario. Em segundo lugar, ndo ¢ de todo evidente a distingdo

(33) Idem.
(3% Idem.
(3%) Idem.
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entre os juros indemnizatdrios e os juros moratorios, visto ambos terem a
mesma finalidade, isto €, compensar a parte lesada pela privagao tempora-
ria do gozo do seu crédito(*®). E alias frequente os tribunais sublinharem a
natureza indemnizatoria dos juros de mora. Conforme sublinhou o Tribu-
nal Constitucional no supra-referido caso: “Os juros moratorios exercem a
fungdo de indemnizagdo pelo retardamento de uma prestagdo pecuniaria
(art. 806.° n.° 1), sendo, assim, devidos a titulo de indemniza¢do”(?7).

Contudo, os dois tipos de juros devem ser diferenciados porque o res-
petivo direito nasce de dois ilicitos bem diferentes: o incumprimento defi-
nitivo no caso dos juros indemnizatorios € a mora no caso dos juros mora-
torios. Conforme realgado por um autor ja citado:

A obrigagdo sobre a qual se calculam juros de mora a taxa legal é a que deriva do
facto ilicito da mora. Portanto, a que se segue a primitiva e diferente obrigagdo de
indemnizar que resulta do facto ilicito danoso. Esta obrigagdo ora referida ndo tem
por que ser calculada em termos idénticos: ha que alegar e provar quais sdo os
danos concretamente causados (e ndo presuntivamente, como é normal estatuir-se
para os juros de mora) pelo facto ilicito constitutivo da responsabilidade de que se
trata(3®).

(3%)  Veja-se, a este respeito, Conclusdes do Advogado-Geral Yves Bot apresentadas em 04/09/
/2014, Processo C-336/13 P, Comissdo Europeia c. IPK International — World Tourism Marketing
Consultants GmbH, § 77 (“O primeiro refere-se a distingdo entre juros compensatorios e juros de
mora. E incontroverso que a jurisprudéncia faz uma distin¢do muito clara entre juros compensatorios
e juros de mora, sem, todavia, explicitar os critérios que servem de base a essa distin¢do. Ora, esta
disting¢do ndo é evidente, pois que, do ponto de vista funcional, parece que o0s juros tém sempre a
mesma fung¢do, que consiste em compensar a perda sofiida pelo credor que é privado do gozo do seu
crédito”). (sublinhado acrescido). Disponivel em: <http://curia.europa.eu/juris/liste.jsf?num=C-336/
13&language=PT>.

(37)  Tribunal Constitucional (Oriveira GUIMARAES), processo n.° 740/02, acordao 170/2003 de
28/03/2003. Veja-se, ainda no mesmo acérddo: “Nem se diga que a cumulagao de juros e correcgdo
monetdria poderia encontrar fundamento na fun¢do ndo meramente indemnizatoria (e de correc¢do
monetaria) dos juros de mora, mas também na componente sancionatoria que lhes corresponderia.
E que, por um lado, e tal como se disse, a ideia que presidiu d retroac¢io da mora, nos casos dos cré-
ditos iliquidos provenientes de responsabilidade civil por facto ilicito e pelo risco, ndo teve origem em
qualquer pretensdo sancionatoria ou punitiva, visando tdo-somente combater os efeitos nefastos da
inflagdo. Acresce, por outro, que a referida vertente punitiva ndo é de todo conciliavel com a respon-
sabilidade pelo risco”.

(®%)  Jost Smmoes Parricio, ob. cit., p. 43. Veja-se, ainda, as Conclusdes do Advogado-Geral Yves
Bot apresentadas em 04/09/2014, Processo C-336/13 P, Comissao Europeia c. IPK International —
World Tourism Marketing Consultants GmbH, § 77 (“Sabemos, porém, que os juros compensatorios
constituem uma reparagdo complementar em matéria indemnizatoria, na medida em que compensam
o decorrer do tempo até a avaliagao judiciaria do montante do prejuizo, independentemente de qual-
quer atraso imputavel ao devedor, ao passo que os juros de mora indemnizam de modo forfetario as
consequéncias do atraso no pagamento do crédito pecunidrio, permitindo ao credor receber aproxi-
madamente o que obteria se tivesse aplicado os fundos”).
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Por outras palavras, apesar da similitude funcional dos dois tipos de
juros, sera facil distingui-los atendendo-se a natureza do ilicito e a base do
respetivo direito. Se se tratar de mora, 0s juros serdo moratdrios e sujeitos
aos arts. 805.° e 806.° do Cddigo Civil. Se se tratar de um incumprimento
definitivo, os juros serdo indemnizatorios e sujeitos aos arts. 562.° e 566.°
do Codigo Civil.

Repare-se que o reconhecimento da inaplicabilidade dos arts. 805.°
e 806.° do Codigo Civil aos juros indemnizatorios € critico para estes
puderem chegar a ocupar o lugar que lhes pertence. Com efeito, o guantum
indemnizatorio sé serd fixado aquando da liquidacdo da obrigacao de
indemnizacao através da sentenca. Por outras palavras, o crédito resultante
da obrigacgdo de indemnizagao sé sera liquido aquando da prolacao da sen-
tenga que o liquide. Assim sendo, se se admitisse a aplicabilidade do prin-
cipio “in illiquidis non fit mora”, acolhido no nimero 3 do art. 805.° do
Cddigo Civil, ndo haveria direito a juros indemnizatdrios até a prolacao da
sentenca no dominio da responsabilidade contratual(3°), ou até a citagao(*9)
no dominio da responsabilidade por facto ilicito ou pelo risco.

C. Compatibilidade dos juros indemnizatérios com o art. 566.°,
n.° 2 do Cédigo Civil

Dispde o art. 566.°, n.° 2 do Cédigo Civil que “/s]em prejuizo do pre-
ceituado noutras disposicoes, a indemniza¢do em dinheiro tem como
medida a diferenca entre a situa¢do patrimonial do lesado, na data mais
recente que puder ser atendida pelo tribunal, e a que teria nessa data se
ndo existissem danos”. Esta disposi¢ao implica que, na avaliacdo dos
danos sofridos pela parte lesada, se atenda a “fodas as circunstdncias
conhecidas @ data em que se faz o confronto ordenado no n.° 2 do
art. 566.° e ndo apenas as conhecidas ao tempo em que o facto se verifi-
cou”(*"). E o que por vezes se chama abordagem ex post & avaliagdo dos

(*%) Supremo Tribunal de Justi¢a (Azevepo Ramos), processo n.° 04A 1526, acordao de 01/06/
/2004 (“Estamos no dominio da responsabilidade contratual. Se o crédito for iliquido, ndo ha mora
enquanto se ndo tornar liquido, salvo se a falta de liquidez for imputavel ao devedor — art. 805.°,
n.°3, 1.°parte, do C.C. [...] Liquido ou especifico serd apenas o pedido formulado, mas ndo a obriga-
¢do [...]. Consequentemente, os juros moratorios sdo devidos apenas desde a data da sentenga da
1.“instancia que fixou o valor da obrigag¢ao”’). No mesmo sentido, veja-se, por exemplo, Supremo Tri-
bunal de Justiga (Noronua Do NascivenTO), processo n.° 99B183, acordao de 01/07/1999.

(4%)  Sujeito as consideragdes vertidas no Acordao fixador de jurisprudéncia n.® 4/2002
de 27/06/2002 do Supremo Tribunal de Justiga (Jost Aucusto Sacapura Garcia Marques) (in Diario da
Republica, 1.* Série-A, de 27 de junho de 2002).

(*1)  Joao pe Maros ANTUNES VARELA, 0b. cit., p. 910 (énfase no original).
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danos, por oposigao a abordagem ex ante, a qual atende apenas as circuns-
tancias conhecidas aquando da ocorréncia do evento ilicito ¢ danoso.

Ora, apds a introducao, pelo Decreto-Lei n.° 262/83 de 16 de junho,
da segunda parte do numero 3 do art. 805.° do Codigo Civil, a qual per-
mite, no tocante apenas a responsabilidade civil extracontratual, que juros
de mora vencam a contar da citagdo e ndo apenas da prolagao da sentenga
mesmo quando o crédito for iliquido, colocou-se a questdo de saber se o
computo dos danos mediante a abordagem ex post por um lado, e, pelo
outro, a aplicacdo de juros de mora a contar da citagdo, ndo conduziria a
uma dupla indemnizagao no intervalo entre a citacdo e a prolacdo da sen-
tenca. Apds mais de uma década de acordaos contraditérios, o Supremo
Tribunal de Justiga resolveu fixar a jurisprudéncia, o que fez através do
acordao uniformizador de jurisprudéncia n.® 4/2002 de 27/06/2002.

No acorddo em questdo, o Supremo Tribunal de Justica determinou
que, na medida em que as indemnizagdes atribuidas em conformidade com
o art. 566.°, n.° 2 do Codigo Civil “levafvam] ja em conta ndo so todos os
danos alegados, mas também a correc¢do monetaria”, a “aplicagcdo simul-
tanea do n.’2 do art. 566.° e do art. 805.° n.° 3, conduziria a uma duplica-
¢do de beneficios resultantes do decurso do tempo”, isto €, a uma dupla
indemnizacdo. Nestas circunstancias, o Supremo Tribunal de Justiga deter-
minou que “o n.° 3 do art. 805.° cedera quando a indemnizagdo for fixada
em valor determinado por critérios contempordneos da decisdo”(*?).
Desde entao, esta decisdo tem sido acatada pelas jurisdi¢des nacionais.

Ora, as razdes que levaram o Supremo Tribunal de Justiga a proibir o
vencimento de juros de mora antes da prolagdo da sentenca quando a
indemnizagao ¢ fixada a luz dos critérios contemporaneos a decisdo nao
serdo extensiveis aos juros indemnizatorios? Ou seja, haverd alguma
incompatibilidade entre a norma contida no art. 566.°, n.° 2 do Cédigo
Civil e o direito a juros indemnizatorios?

A resposta deve ser negativa. No caso decidido pelo Supremo Tribunal
de Justica, a “duplicag¢do de beneficios resultantes do decurso do tempo”
resultava da consideragdo da inflagdo na fixacao dos danos patrimoniais —
por exemplo, a pensdo anual vitalicia atribuida a vitima pelo tribunal de pri-
meira instancia ja tomava em conta a inflacdo entre a data da lesdo e a data
da sentenga — por um lado, e, pelo outro, do vencimento de juros de mora a
contar da citacdo, os quais se destinavam a “contrabalancar a desvaloriza-

(*#2) Acordao fixador de jurisprudéncia n.° 4/2002 de 27/06/2002 do Supremo Tribunal de Jus-
tica (Jost AuGusto Sacapura Garcia Maroues) (in Diario da Republica, 1.* Série-A, de 27 de junho
de 2002).
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¢do monetaria”(*). Por outras palavras, o prejuizo objeto de ambas medidas
corretoras era o decorrente da erosdo monetaria (ou inflacdo) e do seu
impacto no valor real da indemnizacao conferida a vitima.

Contudo, a inflagdo prevalecente entre a constitui¢ao da obrigagdo de
indemnizagdo e a sua liquidagdo em sentencga ¢ apenas um dos prejuizos
suscetivel de se configurar. Por exemplo, no caso que deu lugar ao acordao
uniformizador de jurisprudéncia em questdo, os danos sofridos pelas viti-
mas incluiam as remuneragdes deixadas de auferir na sequéncia de um aci-
dente de transito. As remuneragdes em questdo tinham sido calculadas
com base na informagao disponivel contemporanea a decisdo de primeira
instancia, incluindo a evolugdo do indice geral de precos até entdo e as
projecdes do mesmo para o futuro. Neste sentido, os danos computados
pelo tribunal de primeira instancia eram atualizados a data da respetiva
decisdo, isto é, levavam em consideragao a inflagdo ocorrida entre a data
da lesdo e a data da decisdo. Contudo, os danos assim calculados nao leva-
vam em consideracao o prejuizo decorrente da privacao do gozo das remu-
neracdes deixadas de auferir.

E que ndo se deve esquecer que o art. 566.°, n.° 2 do Codigo Civil ndo
implica apenas afualizar a indemnizagao a luz da taxa de inflagdo entre a data
da leso e a data de calculo dos danos. Implica, antes, avaliar o dano a luz de
toda a informagdo disponivel nessa data, incluindo os fenomenos monetarios.
Outro relator do Supremo Tribunal de Justiga, o Dr. Afonso Correia, relem-
brou-o nos seguintes termos, meros dias ap6s a prolagao do acordao uniformi-
zador de jurisprudéncia em questdo (e numa critica explicita do mesmo):

Face ao critério da lei na fixa¢do da indemnizagdo, inspirado na chamada teoria da
diferenga, ndo pode deixar de ser considerado no seu computo o facto notorio da
desvalorizagdo da moeda entretanto ocorrida entre a data da ocorréncia do dano e
a data do encerramento da discussdo da matéria de facto na 1.“instdancia, seja ou
ndo invocado pela parte interessada, embora com o limite nominal do respectivo
pedido adrede formulado. Ndo se trata, na realidade, de uma actualizacdo em sen-
tido técnico, mas do cdlculo do valor da indemnizacgdo a luz do principio da dife-
renga patrimonial afectante da esfera juridica do lesado, que decorre do disposto
no art. 566.° n.” 2, do Codigo de Processo [sic.] Civil, por referéncia ao mencio-
nado momento actual, embora a doutrina e a jurisprudéncia qualifiquem, ndo raro,
a situagdo em causa como se de mera actualizagdo se tratasse (Ac. de Fixagdo de
Jurisprudéncia do Supremo Tribunal de Justi¢a, n.° 4/2002, de 9.5.2002, Didrio da
Republica, 1 Série A, de 27 de Junho de 2002, pp. 5057 a 5070)(*).

(®3)  Idem.
(*)  Supremo Tribunal de Justiga (Aronso Correia), processo n.° 02A4727, acordao de 11/07/
/2002 (sublinhado nosso).
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Com a sua lucidez caracteristica, o Professor Vaz Serra antevira ja
essa questdo. Em 1959, o Professor discutia a articulagdo entre a aborda-
gem ex post ao calculo da indemnizacdo e o vencimento de juros entre a
data do ilicito e a data da sentenca. E concluiu pela existéncia do direito a
juros (indemnizatdrios) neste intervalo, caso a privagao da coisa tenha
dado lugar a um dano reparavel desta forma:

Mas, se o juiz toma, para base da avaliagdo, o dia da sentenga, ndo é razoavel que
sejam devidos juros a partir do facto ilicito. E o que se dd no exemplo de hé pouco
do titulo que valia 100 e vale hoje 150. Ndo seria aceitavel que, devendo A pagar
150 como indemnizagdo, tenha de pagar também juros legais desta quantia (que ndo
era o valor do titulo na data da subtrac¢do) a partir do furto.

O juiz deve, portanto, neste caso, atribuir juros a contar da data da sentenga. Mas,
como o lesado esteve privado da coisa durante algum tempo, pode o tribunal reco-
nhecer-lhe também uma indemnizagdo por esse motivo, se ele deu lugar a um
dano reparavel. Assim, se o titulo vencia juros ou dividendo, que A deixou de rece-
ber, esta ai um outro dano a reparar pelo responsdavel.

Avaliado o dano com referéncia a data da sentenga, o responsavel deve juros da
quantia em que ele foi avaliado, a partir dessa data. O lesado continua privado da
coisa e da indemnizagdo e, como agora é devida a indemnizagdo, compensa-se essa
privagdo mediante os juros. A fung¢do destes é, portanto, indemnizatoria(*).

Fora de Portugal, o direito a juros indemnizatorios a contar do evento
ilicito, culposo e danoso é reconhecido, mesmo quando os danos forem
calculados mediante uma abordagem ex post. Por exemplo, numa arbitra-
gem regida pelo direito venezuelano, o tribunal arbitral devia quantificar
os danos resultantes da nacionalizagdo ilicita de duas sociedades produto-
ras de petréleo(*°). As sociedades em questdo tinham sido confiscadas em
maio de 2007. Os danos sofridos pelas sociedades demandantes consis-
tiam nos fluxos de caixas deixados de auferir desde entao(*7).

Reconhecida a existéncia de uma obrigagdo de indemnizagao, ambas
as partes concordavam que a abordagem ex post a avaliagdo dos danos era
a que melhor se adequava ao Direito venezuelano(*%). Por conseguinte, o

(%) Apriano PAes pa Siva Vaz Serra, “Obrigagdo de indemnizagdo (colocagdo, fontes, dano,
nexo causal, extensdo, espécies de indemnizagdo). Direito da absten¢do e de remogdo”, Boletim do
Ministério da Justica, n.° 84, 1959, p. 248 (sublinhado acrescido).

(4¢)  Caso CCI n.° 20549/ASM/JPA (C-20550/ASM), Phillips Petroleum Company Venezuela
Limited Conocophillips Petrozuata B.V. c. Petroleos de Venezuela, S.A., Corpoguanipa, S.A., PDVSA
Petroleo, S.A., Sentenga Final de 24/04/2018. Disponivel em <https://www.italaw.com>.

(*7)  Idem, § 586.

(*8)  Idem, § 563 (“[B]oth Parties argued in_favor of an ex post date-of-award valuation as the
most appropriate standard for the calculation of damages under Venezuelan law”).
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tribunal avaliou os danos a data mais recente a que pudesse atender, no
caso, no dia 27/05/2016(#%). Mais, o tribunal determinou que os danos
patrimoniais das demandantes eram duplos. Consistiam (i) nos “lost histo-
rical cash-flows”, isto ¢, os fluxos de caixa deixados de auferir entre a data
do ilicito (maio de 2007) e a data da avaliagdo (27/05/2016); e (ii) os
“future cash-flows”, isto ¢, os fluxos de caixa que as demandantes deve-
riam ter auferido entre a data de avalia¢do e o termo contratual, se o ilicito
ndo se tivesse verificado(*?). Notar-se-4, em particular, que o tribunal apli-
cou juros (indemnizatdrios) sobre os “lost historical cash-flows” numa
base anual e as taxas contratuais(!), de forma a os “bring [them] forward
to present value”(3?). Isto €, ndo hesitou em combinar juros indemnizato-
rios com a abordagem ex post a avaliagao dos danos.

Da mesma forma, o tribunal arbitral no caso Quiborax c. Bolivia(>3)
teve de decidir se, em virtude do Direito internacional publico, eram devi-
dos juros indemnizatorios sobre os lucros que as sociedades demandantes
teriam auferido se ndo tivessem ocorrido as expropriagdes ilicitas das res-
petivas concessdes mineiras. No caso, as expropriagdes ilicitas tinham
ocorrido em junho de 2004. Contudo, o tribunal resolveu avaliar os danos
a data mais recente a que pudesse atender, no caso, em junho de 2013.
Mesmo assim, o tribunal determinou que o principio da reparagdo integral
dos danos mandava que estes vencessem juros (indemnizatorios) a contar
da data do ilicito. Afirmou-o nos seguintes termos:

With respect to pre-award interest, the Tribunal has already determined that, as part
of an ex post valuation, past losses must be brought to present value through the
application of an interest rate. Such interest compensates the fact that the Clai-
mants were not in possession of the funds to which they were entitled and thus had
either to borrow funds at a cost or were deprived of the opportunity of investing
these funds at a profit(>*).

Os dois ultimos casos ndo foram decididos a luz do Direito portu-
gués. Contudo, em ambos os casos, o tribunal seguiu uma abordagem ex
post a avaliagdo do dano, orientando-se pelo principio da reparacdo inte-
gral do dano. Um tribunal encarregado de indemnizar danos ao abrigo do

(%) Idem, § 585.

(5% Idem, § 587.

(5" Idem, § 1014.

(52)  Idem, § 587.

(33) Caso ICSID No. ARB/06/2, Quiborax S.A. e Non Metallic Minerals S.A. c. Estado Pluri-
nacional de Bolivia, Sentenga de 16/09/2015. Disponivel em <https://www.italaw.com>.

(5%) Idem, § 513 (sublinhado acrescido).
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Codigo Civil portugués estara adstrito a normas ¢ principios equivalentes,
sendo assim de esperar que a decisdo va na mesma direcdo, nomeadamente
quanto a questdo do direito a juros indemnizatdrios.

Em resumidas palavras, nada se opde a que, entre nds, a parte lesada
receba (7) juros indemnizatérios a contar do dia de ocorréncia da lesdo e
até a sentenca que liquide a obrigag¢do de indemnizagao, e (i) juros mora-
torios, a contar da prolagdo da sentenca.

I1I. Da taxa dos juros indemnizatorios

Decorre do principio da reparagdo integral do dano que os juros
indemnizatérios devem vencer a uma taxa que permita compensar a parte
lesada pela privacao do gozo do seu dinheiro. Se assim ndo fosse, ndo se
reconstituiria a situagdo em que a parte lesada se encontraria se o ilicito
ndo tivesse ocorrido. Conforme frisado supra, tal privacdo pode acarretar
dois tipos de prejuizos: (i) os rendimentos que a parte lesada teria auferido
sobre o capital retido; e (i7) o custo do financiamento que a parte lesada
pode ter tido de subscrever para compensar os lucros deixados de auferir
na sequéncia do ilicito.

No que diz respeito a primeira componente, isto ¢, os rendimentos de
capital deixados de auferir, a questao fulcral € a de saber quanto risco deve
ser levado em consideracdo. Nomeadamente, deve pressupor-se que, no
cenario contra factual, a parte lesada teria aplicado os respetivos lucros em
instrumentos isentos de risco? Ou deve antes pressupor-se que a parte lesada
teria assumido algum risco, e, se sim, quanto? Nao ha consenso a este res-
peito entre os tribunais, economistas, ou peritos financeiros(%). Note-se que,
entre os economistas e peritos financeiros, hd quem defenda a aplicagao de
uma taxa sem risco(°), a aplica¢ao do custo de oportunidade do capital da
parte lesada(*7), ou do custo de endividamento da parte lesada(®®).

(%) Veja-se, por exemplo, A. Dorcorr, T. Duarte-Siva, Prejudgment Interest: An Economic
Review of Alternative Approaches, Journal of International Arbitration 33, no. 1 (2016): 99-114.

(56)  Veja-se, por exemplo, F. M. Fisuer, R. C. Romae, Janis Joplin's Yearbook and the Theory
of Damages, Journal of Accounting, Auditing & Finance, Vol. 5, n.° 1, inverno de 1990, 145-157,
pp. 146-148.

(57)  MaNueL A. ABDALA ET AL., Invalid Round Trips in Setting Pre-Judgment Interest in Interna-
tional Arbitration, 5 World Arb. & Mediation Rev. 1 (2011).

(%) S. Kwnott, J. M. Covon, The calculation of Prejudgment Interest, University of Pennsylva-
nia Law School, Faculty Scholarship, (2005), paper 114.
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Julgando pelos acorddos livremente disponiveis na internet, a juris-
prudéncia nacional ndo se pronunciou sobre esta questdo. Quanto a dou-
trina, conforme referido supra, um dos raros autores a ter abordado a ques-
tdo — Francisco Correia das Neves(°?) — pronunciou-se em favor da
aplicagdo da taxa legal. Mais recentemente, dois autores defenderam a tese
de que competird ao juiz determinar a taxa “por referéncia a juizos de
equidade dentro dos limites do que decidir por provado, conforme o dis-
posto no art. 566.° n.° 3 do CC”(%). A Lei Geral Tributaria adotou a
mesma posi¢cdo, mandando aplicar a taxa legal do art. 559.° do Cédigo
Civil aos juros indemnizatérios devidos na eventualidade de um contri-
buinte nao ter pago os respetivos impostos, ou de a administracao fiscal ter
cobrado impostos a mais(°').

Ora, a data deste artigo, a taxa (anual) dos juros legais civis ¢é
de 4%(%2), e a aplicavel aos créditos detidos por empresas comerciais varia
entre 7% e 8%(%3), consoante a transacao em questao ser ou ndo comercial
nos termos ¢ para os efeitos do Decreto-Lei n.° 62/2013, de 10 de maio.
Estas taxas sdo elevadissimas em comparacao as taxas consideradas isen-
tas de risco no mercado financeiro. Por exemplo, a data desta publicagao,
a taxa de juros dos titulos das obrigac¢des do tesouro portugués com matu-
ridade em até 10 anos é negativa, sendo de apenas 0,742% para obriga-
cdes com maturidade em cerca de 17 anos. Dai resulta que a taxa legal
nao reflete em absoluto as condi¢des do mercado financeiro, nao
podendo, assim, servir de critério para a fixacao da taxa de juros indemni-
zatorios.

Em nossa opinido, em principio, os juros indemnizatorios devem
vencer a uma taxa isenta de risco, pelas razdes expostas num artigo
de 1990 dos economistas M. Fisher e R. C. Romaine(**), frequentemente
referido no ambito da arbitragem internacional. Em resumidas palavras, tal
taxa justifica-se porque, ao optar-se pela indemnizacdo em dinheiro em
vez da reconstitui¢ao natural, dispensa-se a parte lesada de suportar os ris-
cos do projeto frustrado. Esta posi¢do também leva em consideragdo que
“o dinheiro rende sempre, por ser facil a sua coloca¢do”(%).

(*%)  Francisco Correia pas Neves, ob. cit., p. 108.

(69)  Francisco pa Cunta Maros, Inakr CARRERA, 0b. cit., p. 444.

(°1)  Lei Geral Tributaria, art. 35.°, n.° 10.

(62)  Portaria n.° 291/2003, de 8 de abril.

(63) Avison.®.../2021, de 4 de janeiro (1.° semestre de 2021).

(%) M. Fisuer, R. C. Romag, 0b. cit., pp. 146-148.

(5)  Fernanpo ANDRADE Pires DE Lima, Joao pe Maros Antunes Varera, Codigo Civil Anotado,
Vol. II, 4.* ed., Coimbra Editora, 1997, p. 66. Ver, ainda, Francisco pa Cunua Maros, Inaki CARRERA,
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Contudo, uma taxa mais elevada podera ser justificada caso a parte
lesada prove que teria beneficiado de um spread superior, por exemplo ao
demonstrar que, a data do ilicito, ndo tinha necessidades de financiamento
e uma politica estabelecida de aplicar o excesso de tesouraria em instru-
mentos arriscados, ou de usar esses valores como capital proprio em outros
projetos.

Mais, a taxa isenta de risco aplicavel devera ser a do mercado finan-
ceiro relevante para a parte lesada. Se o mercado relevante para a parte
lesada for Portugal, podera usar-se a taxa de juros sobre as obrigagdes do
tesouro alemao, que € o pais da zona euro considerado mais seguro. Pelo
contrario, usar o custo de oportunidade do capital da parte lesada como
referéncia para fixar a taxa dos juros indemnizatorios sera dificilmente jus-
tificavel ao abrigo do Direito portugués. So se podera usar caso a parte
lesada prove que (7) teria reinvestido os lucros deixados de auferir em
outro empreendimento cujo retorno seria igual ao retorno médio dos
empreendimentos da parte lesada, e (if) ndo poderia ter financiado este
outro empreendimento (contra factual) sem os lucros deixados de auferir.
Se tal prova nao for feita, ndo se podera usar o custo de oportunidade do
capital da parte lesada como referéncia para fixar a taxa dos juros indem-
nizatorios, pelo facto de a perda alegada ndo revestir um grau de certeza
suficiente nem ser estabelecida causalidade adequada entre esta e o ilicito.

Nos processos apensos C-104/89 e C-37/90, o Tribunal de Justica da
Unido Europeia (“TJUE”) abordou a questao da taxa dos juros indemniza-
torios a luz de principios congruentes com o Direito portugués. Nestes
casos, os demandantes — produtores de leite e de produtos derivados dos
Paises-Baixos e da Alemanha — peticionaram danos indemnizatorios a
uma taxa destinada a “reparar as suas perdas resultantes, por um lado, da
desvalorizagdo monetaria ocorrida desde a verificagdo dos prejuizos e,
por outro, da indisponibilidade dos lucros que deveriam retirar, segundo a
ordem normal das coisas, da actividade leiteira”(°°). Os demandantes
arguiam que a taxa dos referidos juros devia ser fixada por referéncia a
“taxa dos empréstimos de Estado aplicada pelas autoridades neerlande-
sas(°7) a partir da data de ocorréncia do dano e até ao pagamento.

ob. cit., p. 442 (“[E] sempre possivel obter um rendimento anual a partir da disponibilidade de qual-
quer montante pecuniario que ndo se utilize na compra de bens de consumo ou em investimento”).
(%) Acordao do Tribunal de Justiga (sexta secdo) de 27/01/2020, nos processos apensos C-
104/89 e C-37/90, § 214. (disponivel em: <https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/PDF/?uri=
CELEX:61989CJ0104(01)&qid=1606665680294& from=EN>).
(67)  Idem, § 12.
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O TJUE comegou por relembrar que “/njo que respeita aos prejuizos
causados pela indisponibilidade dos beneficios obtidos com a produgdo
leiteira, deve referir-se o principio, comum aos Estados-Membros, da
reconstitui¢do integral do patrimonio lesado”, em aplicagdo do qual,
“apenas o prejuizo realmente sofrido é susceptivel de reparac¢do”(°%).
Aplicando este principio, o TJUE indeferiu o pedido dos demandantes
referente a taxa dos juros indemnizatérios, por considerar que, no cenario
contra factual, ndo teriam obtido qualquer rendimento adicional sobre os
lucros deixados de auferir. O TJUE determinou o que se segue:

[D]eve obviamente admitir-se que os rendimentos que os demandantes teriam obtido
com uma actividade de produgdo leiteira teriam sido destinados a prover essencial-
mente as suas necessidades quotidianas e as da sua familia. Os demandantes ndao
apresentam qualquer indicio que permita refutar esta andlise.

A este respeito, embora ndo se possa excluir totalmente que uma parte, ainda que
minima, dos rendimentos seja disponibilizada para uma aplicacdo bancaria ou uma
outra forma de poupanga, tal ndo pode ser tido em conta uma vez que os demandan-
tes, a quem incumbe o onus da prova na matéria, ndo forneceram quaisquer indicios
circunstanciados a esse respeito(%).

Em consequéncia, o TIUE fixou a taxa dos juros indemnizatorios por
referéncia a taxa de inflacdo nos Paises-Baixos entre a data de superve-
niéncia do prejuizo até a data de prolacao da sentenga, por ser “razodvel e
economicamente apropriado que — para atenuar o prejuizo causado pela
desvaloriza¢do monetaria — a indemnizagdo total que os demandantes
podem reclamar seja acrescida de juros a taxa anual de 1,85% [que era a
taxa anual média no periodo em questdo] a contar da data em que cada
um deles teria podido, segundo a ordem normal das coisas, recomegar a
producdo de leite até a data da prolagdo do acorddo interlocutorio”(7°).

(%8)  Idem, § 216.

(%) Idem, §§ 218-219.

(79)  Idem, § 221. No mesmo sentido, ao abrigo do Direito frangés, Cour d’appel de Paris, pro-
cesso n.° 17/23041, acérdao de 17/06/2020 (“A E., que ndo justifica que a indisponibilidade dos mon-
tantes de que foi privada conduziu-a quer a limitar a sua atividade sem conseguir arranjar financia-
mentos alternativos através de empréstimos ou fundos proprios, quer a renunciar a projetos de
investimentos devidamente identificados que eram suscetiveis de render o equivalente do custo médio
do capital, ndo tem legitimidade sustantiva para obter a indemnizag¢ao dos montantes a taxa do WACC
[weighted average cost of capital] ). (Tradugao livre de: “E qui ne justifie pas que la non disponibilité
des sommes dont elle a été privée I'a conduite soit a restreindre son activité sans pouvoir trouver des
financements alternatifs par emprunts ou fonds propres, soit a renoncer a des projets d’investisse-
ments diument identifiés qui étaient susceptibles de rapporter I’équivalent du coiit moyen du capital,
n’est pas fondée a obtenir ['indemnisation des sommes au taux WACC ARCEP et doit étre déboutée de
sa demande en réparation de son préjudice financier au taux WACC.”) Em sentido oposto (fixagdo da
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Repare-se que a taxa aplicada pelo TJUE — isto ¢, a taxa de inflagao
no periodo pertinente — correspondera em teoria a taxa isenta de risco,
pois esta se destina meramente a compensar a desvalorizacdo da moeda
pelo efeito da inflagdo; por outras palavras, corresponde ao retorno
minimo que um investidor razoavel esperard de um investimento.

Contudo, no mundo atual em que cada vez mais titulos de divida ven-
cem juros negativos tem-se colocado em questdo o pressuposto de que a
taxa de juros isenta de riscos reflete a taxa de inflagdo. E que, a data da
publicagdo deste artigo, certos investidores mostram-se dispostos a pagar
para aplicar o seu dinheiro em instrumentos que consideram seguros, espe-
cialmente na zona euro. Nestas circunstancias, a taxa de inflacdo ja nao cor-
responde a taxa de retorno minimo esperada pelos investidores. Significa
isto que a uma parte lesada cujo mercado de referéncia seja a zona euro nao
se deve necessariamente conceder juros indemnizatorios a uma taxa que
reflita a taxa de inflagdo no periodo relevante. A taxa adequada — a que
permita a reparacao integral do prejuizo — podera ser inferior. Por exem-
plo, note-se que, no final de 2019, o yield de um obrigagdo do tesouro ale-
mao com maturidade a um ano era negativa — em aproximadamente -0,5%
— ao passo que a taxa de inflagdo anual na Alemanha era de 1,45%(").

No que diz respeito a segunda componente do custo associado a
indisponibilidade dos lucros, isto €, os custos do financiamento que a parte
lesada pode ter tido de obter para compensar os lucros deixados de auferir,
os principios delineados supra também valem. Concretamente, a parte
lesada tera direito a juros indemnizatérios a uma taxa que reflita os respe-
tivos custos do financiamento, desde que prove o nexo de causalidade
entre os lucros deixados de auferir e a subscricdo do financiamento.
A parte lesada podera ter dificuldades em fazer esta prova, visto a decisao
de tentar obter financiamento poder ter varias causas concorrentes. Con-
tudo, talvez seja suficiente que a parte lesada prove que (i) o financia-
mento obtido era indispensavel para fazer face as suas dividas de curto
prazo, e (ii) podia ter satisfeito tais dividas sem se endividar ou angariar
fundos proprios se ndo fosse pelos lucros deixados de auferir.

As duas componentes do custo da indisponibilidade dos lucros sao
cumulativas. Isto ¢, a parte lesada pode ter direito a juros indemnizatorios
tanto pelo facto de ndo pode ter gozado do uso dos lucros deixados de

taxa dos juros indemnizatorios por referéncia ao custo do capital médio do sector, sem prova das per-
das supostamente sofridas por causa da indisponibilidade do capital), Cour d’appel de Paris, processo
n.° 13/08975, acérdao de 14/12/2016. (Disponiveis em <https://www.dalloz.fr>).

(™) Segundo o site <https://www.inflation.eu>.
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auferir como pelo facto de ter suportado custos para remediar a indisponi-
bilidade dos referidos lucros. Os juros em questdo podem vencer sobre
montantes diferentes — na medida em que a parte lesada possa ter arran-
jado financiamento num montante inferior aos lucros deixados de auferir
— ¢ a taxas diferentes — na medida em que o custo do financiamento
possa ser diferente do yield das aplicagdes que nao terdo podido ser feitas.
Claro esta: a parte lesada tera de fazer prova de ambas as vertentes do res-
petivo prejuizo.

IV. Do ponto de partida dos juros indemnizatorios

Conforme referido supra, o principio que orienta o computo dos juros
indemnizatorios € o da reparacdo integral do dano vertido no art. 562.° do
Codigo Civil. Dai advém que os juros indemnizatorios vencem a contar da
data em que a obrigacdo de indemnizagao se constituiu ou, por outras pala-
vras, aquando o prejuizo foi sofrido. Para que ndo subsistam duvidas, a
disposicdo que rege a questdo do ponto de partida dos juros de mora, isto
¢, o art. 805.° do Codigo Civil, ndo ¢ aqui aplicavel.

Ora, quando os prejuizos consistem em lucros deixados de receber,
0s quais, no cendrio contra factual, a parte lesada teria de forma continua
ao longo do ano, fixar o ponto de partida dos juros indemnizatorios nao €
tarefa facil. Na pratica, os peritos em avaliagdo de danos torneiam o pro-
blema ao seguirem conveng¢des admitidas na industria: presumem que 0s
lucros sdo auferidos quer no final de cada semestre, quer no final do ano.
Essas datas servirdo também de pontos de partida para os juros indemniza-
torios vincendos sobre os respetivos lucros.

V. Do tipo de juros indemnizatdrios: simples ou capitali-
zados

A capitalizagdo dos juros ¢ regulada pelo art. 560.° do Cédigo Civil.
A regra vertida no niumero 1 da referida disposi¢ao ¢ no sentido de a pro-
dugdo de juros por juros vencidos estar sujeita (7) a convengao posterior ao
vencimento ou (i) a notificagdo judicial feita pelo credor ao devedor para
capitalizar os juros vencidos ou proceder ao seu pagamento sob pena de
capitalizagdo. O termo “notificagdo judicial” visada nesta disposi¢ao tem
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sido interpretado como sendo uma referéncia a notificacéo judicial avulsa
a que se reportam os arts. 261.° a 263.° do Cddigo de Processo Civil, dai
decorrendo que “ndo basta a mera citagdo para a ac¢do em que o credor
pede a condenac¢do do devedor no pagamento de juros capitalizados™(7?).
Por conseguinte, raros serdo os casos em que a parte lesada atua de forma
a ter direito a capitalizar os juros indemnizatorios.

Nas arbitragens internacionais, € frequente os demandantes alegarem
que ndo serdo ressarcidos integralmente se nao tiverem direito a capitalizar
os juros vencidos sobre os respetivos lucros deixados de auferir, arguindo
que tais lucros teriam sido depositados numa conta bancaria com juros
capitalizados. Este tipo de argumentacao levanta a questdo da articulagao
entre as restricdes ao anatocismo previstas no art. 560.° do Codigo Civil
por um lado, e, pelo outro, o principio da reparacdo integral decorrente do
art. 562.° do mesmo Codigo.

O tribunal arbitral do supra-referido caso CCI n.° 20549/ASM/JPA
(C-20550/ASM) lidou com esta questao. No caso, os demandantes arguiam
que tinham direito a capitalizar os juros vencidos entre a data da lesdo e a
data da sentenca em virtude do principio da reparagdo integral(’?) e porque
tal “refletia a realidade economica dos tempos modernos”(’*). A deman-
dada, por sua vez, defendia que o art. 530.° do Codigo Comercial da Vene-
zuela — cujos termos sdo parecidos aos do art. 560.° do Cédigo Civil por-
tugués(’5) — restringia o anatocismo. O tribunal deu a razao a demandada.
Citando o perito juridico da demandada, o tribunal frisou que “a referéncia
aos principios gerais no que diz respeito aos juros parece incorreta. Com
efeito, os ‘critérios relativamente a capitaliza¢do dos juros’ estabelecidos
pela Corte Suprema venezolana parecem ‘prevalecer sobre qualquer outro
argumento relativo a sua aplicabilidade em virtude do principio da repara-
¢do integral ”’(7°). Esta conclusao também sera valida entre nos.

() Supremo tribunal de justica (Sarvapor pa Costa), processo n.° 07B1165, acordao de 03/05/
/2007. No mesmo sentido, Tribunal da Relagdo do Porto (Guerra Banna), processo n.° 6474/03.
O0TVPRT.P1, acérdao de 14/06/2010.

(%) Caso CCI No. 20549/ASM/JPA (C-20550/ASM), Phillips Petroleum Company Venezuela
Limited Conocophillips Petrozuata B.V. v. Petroleos de Venezuela, S.A., Corpoguanipa, S.A., PDVSA
Petroleo, S.A., Sentenca Final de 24/04/2018, § 1010.

(™) Idem, § 1001 (tradugdo livre de: “reflect[ed] [the] economic reality [of] modern times”).

(%) Dispoe o art. 530.° do Codigo Comercial venezolano que: “No se deben intereses sobre
intereses mientras que, hecha liquidacion de éstos, no fueren incluidos en un nuevo contrato como
aumento de capital. También se deben cuando de comin acuerdo, o por condenacion judicial se fija el
saldo de cuentas incluyendo en él los intereses devengados”.

(76)  Caso CCI No 20549/ASM/JPA (C-20550/ASM), Phillips Petroleum Company Venezuela
Limited Conocophillips Petrozuata B.V. v. Petroleos de Venezuela, S.A., Corpoguanipa, S.A., PDVSA
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V1. Conclusao

Haverd espaco, no direito Portugués, para a eclosdo — rectius, a
redescoberta — de uma teoria dos juros indemnizatérios. Para tal sera cri-
tica a reafirmacgdo da diferenca conceptual entre a obrigagdo de indemnizar
e as obrigagdes pecuniarias, bem como o reconhecimento de que os juros
indemnizatorios ndo estdo sujeitos aos arts. 805.° e 806.° do Codigo Civil.

Repare-se que o interesse da figura nio é apenas teérico. E que em
todos os casos em que o crédito da parte lesada contra a parte lesante nao &
liquido — o que abrange um vasto leque de situagdes —, os juros de mora
s6 podem vencer, na melhor das hipoteses, a contar da citagdo, em virtude
do niimero 3 do art. 805.° do Cddigo Civil. Ora, os juros indemnizatorios
ndo estao sujeitos a esta limitagdo, pois vencem a contar da superveniéncia
do ilicito. E no intervalo entre esta data e a data da citagdo que reside o
interesse pratico da figura: caracterizar corretamente os juros como sendo
indemnizatorios ¢ ndo moratorios permitira a parte lesada pedir uma
indemnizac¢do mais proxima do seu prejuizo real. Quando o capital em
jogo for avultado, os montantes suscetiveis de serem reclamados a titulo
de juros indemnizatorios poderdo chegar a representar uma quota rele-
vante da indemnizacdo total.

Petroleo, S.A., Sentenga Final de 24/04/2018, § 1010 (tradugdo livre de: “reliance on general princi-
ples with respect to interest seems incorrect. Indeed, the ‘criteria regarding compound interest’ held by
the Venezuelan Supreme Court appears to ‘take precedence over any argument regarding its applica-
bility under the principle of integral reparation’”).



