O BALANCO E AS VARIAGOES DA MOEDA

Pelo Prof. DouTor F. V. GONGALVES DA SILVA

| —E sabido que todos os elementos patrimoniais, por muito
dessemelhantes ou heterogéneos que sejam, possuem uma ca-
racteristica ou propriedade comum — o valor — que permite con-
sidera-los, sob certo aspecto, grandezas continuas e comensura-
veis, perfeitamente homogéneas e susceptiveis, por conseguinte,
de comparagio entre si, como quaisquer outras quantidades da
mesma espécie.

O valor dos prédios, dos méveis, das mercadorias, etc., de-
termina-se pela comparagio désse valor com outro valor conhe-
cido (unidade monetdria) e representa-se pelo nimero que resulta
dessa comparagdo, ou seja por uma quantidade de escudos a que
se chama prego.

As relagdes entre grandezas homogéneas traduzem-se por re-
lacdes homénimas entre os nimeros correspondentes. Importa,
porém, que as grandezas em questado venham referidas a mesma
invariavel e conhecida unidade, pois, de contrario, as operagoes
efectuadas sobre as respectivas expressdes numéricas hdo-de ne-
cessariamente conduzir a resultados absurdos. Por isso se costuma
dizer que a invariabilidade é a primeira, a fundamental quali-
dade de téda a unidade ou estaldo (de péso, de comprimento, etc.).

Como padrio ou medida comum dos valores, a qualidade
essencial da moeda ¢, andlogamente, a sua fixidez ou estabili
dade.

Infelizmente, nenhuma moeda se pode considerar absoluta-
mente estivel. Algumas ha, até, cujas alteragGes de valor foram
suficientemente importantes para originar grandes perturbagdes
econdmicas e graves injusticas sociais nos respectivos paises.
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De facto, sendo o preco uma relacio entre o valor das coisas
(numerador) e o valor da moeda (denominador), ¢ intuitivo que
as variagdes do prego tanto podem resultar de causas lnerentes
as coisas aprecadas como provir das oscilagdes de valor do pré-
prio padrio monetério. Se &ste baixa, todos os precos sobem.
Por outras palavras: as variagdes do valor da moeda provocam
variagbes inversamente proporcionais nos pregos dos produtos (1).

Neste facto— que, devido a desvalorizagio do escudo, todos
puderam observar em Portugal, — se encontra a explicagio de
muitas ilusdes e desilusdes econdmicas provocadas pela guerra
de 1914-1918 e entre as quais avultam a aparente prosperidade
de emprésas que afinal vieram a falir, a rufna dos mutuantes
em proveito dos mutuérios, as dificuldades do funcionalismo
publico, etc.

2 — Ougamos os economistas :

Devido & extraordinaria importancia do dinheiro para a economia indivi-
dual, todo o aumento ou diminui¢io do numerério tem conseqiiéncias de grande

alcance.
a) — Aumento da circulagio.

1.6 —Um aumento de dinheiro (v. g. porque aumente a producdo nas minas
de ouro e prata do pais ou porque suba a exportagio de mercadorias ou porque
© govérno emita grandes quantidades de papel moeda) torna-se sensivel pelo
facto de alguns particulares {mineiros, exportadores, etc.), ganharem mais do que
antes. A 1.2 conseqiiéncia é que as pessoas gastam mais dinheiro, que empre-
#am quer numa vida de luxo ou de ostentagio, quer na fundagdo de novas
emprésas (construgio de fabricas, compra de méquinas e materiais, pagamento
de salarios, etc.). O resultado é o bem-estar déstes individuos porque todos ga-
nham. Por outro lado, a melhoria das suas condigdes de vida, faz com que
€stes comecem também a gastar mais: vivem melhor, alargam os seus negé-
cios, etc. Entio a ma'or quantidade de dinheiro, e com &ste um teor de vida
mais elevado, transmite-se a outras pessoas, repetindo-se &ste processo enquanto
dura o aumento daquele. Numa palavra: a 1.% consegiiéncia dum aumento de
dinheiro ¢ o florescimento dos negécios e o bem-estar geral.

2°—Em virtude do aumento de dinheiro (da oferta de dinheiro) deminui
© valor do mesmo e quanto mais decresce tanto mais facilmente se liquidam

—————

(1) Isto, em principio. Praticamente, a subida dos precos nunca acompanha
Pari passy a desvalonizagio da moeda.

Ane 5., not 3¢ 4 5
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antigas obrigagdes, visto que quési tddas elas se liquidam em numerério. Quem
se obrigou a pagar 1.000$00, obrigou-se a pagé-los tal como eram entdo, isto
¢, com o valor que tinahm; todavia, tendo baixado o valor do dinheiro por
virtude da sua abundéncia, ao devolver os 1.000$00, nio devolve na realidade
aquilo a que se obrigou, mas os 1.0008$00 deduzidos da diferenga entre o seu
valor primitivo e o seu valor actual.

30 — Quanto mais dinheiro circular num pais, maior quantidade passa pelas
maos de cada individuo, e mais facil se torna para todos poupar uns tantos
escudos e deposita-los numa caixa econémica. A maior circulagio facilita pois
@ poupanga, € o aumento de dinheiro, susceptivel de ser emprestado, faz descer
a taxa de juro. Mas quanto mais baixa esta for, maior é niimero de emprésas
que se podem fundar e explorar. Se a taxa de juro no pais for de 10 9, — como
quési todos os empresarios ou pelo menos uma boa parte deles trabalham com
dinheiro emprestado, — 86 podem viver as emprésas que produzem mais de
10 9. mas se a taxa baixar para 8, 6 ou menos ainda, j4 poderdo funcionar as
emprésas menos rendosas cujo ntimero é superior as das que ddo grandes lucros.

Como j4 dizia Turgot, a taxa de juro é comparavel & superficie da égua
dum lago. A medida que esta baixa vai aparecendo mais terra cultivavel. Analo-
gamente, quanto mais baixa {6r a taxa de juro, maior é o ndmero de em-
présas que podem viver.

Resumindo: o aumento do dinheiro circulante influi favoravelmente na eco-
nomia nacional enquanto persistir o aumento. E certo que a vida ercarece cada
vez mals, mas COmo as receitas aumentam também continuamente, a carestia
real de todos os artigos toina-se inperceptivel.

As pessoas que percebem rendas fixas em dinheiro sofrem sem divida
alguma; mas, por um lado, estas pessoas formam uma minoria, € por outro,
nao ha grande dificuldade, em tais circunstincias, em aumentar os vencimentos
dos militares e dos empregados.

Quando o aumento de dinheiro cessa, cessam também os efeitos favora-
veis: se subiram os pregos de todas as coisas, subiram também as receitas de
cada particular e a sociedade fica, afinal, no mesmo estado em que se encon-
trava antes de aumentar a quantidade de numerério em circulagao.

b) Diminuigdo de quantidade de dinheiro

A sucessiva diminuigio do numerario circulante produz consegiiéncias exacia-
mente contrérias as que se expuseram. Cada individuo recebe menos dinheiro
e por isso tem de reduzir as despésas, o que ocasiona, naturalmente, a di-
minuigio das rendas e a paralizagho dos negécios. O acréscimo do valor do
dinheiro dificulta a liquidagio das dividas, pois o devedor tem que entregaf
mais do que recebeu no outro tempo. Quanto menos dinheiro tem uma pessoa.
tanto mais dificil se lhe torna poupar alguma coisa. Por tudo isto, aumenta
a taxa dos empréstimos e desaparecem, pouco a pouco, as emprésas menos
rendosas. (Kleinwichter).
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As repercussbes dos pregos sdo, em resumo as seguintes :

a) «Com a alta dos precos sofrem:

1.2 — Oes credores de créditos a curto prazo ;

2.2 — Os portadores de valores mobilidrios nio liberados em ouro;

3.0 —Os proprietdrios de prédios j4 arrendados ;

4.2 — Os reformados e os beneficiirios de rendas vitalicias ;

5.0 — Os assalariados e empregados, enquanto ndo sobem os vencimentos

e salarios.
b) — Lucram com a alta:

l1.° — Os devedores, locatirios e rendeiros;
2.0 — Os produtores ;

3.2—Os comerciantes quanto aos seus stocks.
Isto para a hipétese duma alta geral ‘de precos.

c¢) —Para a hipétese de alta de pregos duma tvinica mercadoria :

1.0 — Subindo os pregos, podem ser beneficiados certos produtores, que
produziam menos e pior; assim, por exemplo, a alta dum minério pode pre-
mitir que se tornem remuneradores certos filses de fraco teor.

(A baixa produz o efeito inverso).

20— Se aumenta o preco, deminui o consumo. Exceptuam-se desta regra
os artigos de consumo indispensavel como o sal.

Um aumento grande e prolongado pode incitar & adopcio do Ersatz ou

sucedaneo.

d) — Os aumentos ou baixas num artigo determinado refletem-se em outros
artigos de 1.» necessidade. O mesmo quanto a pregos de certos eervigos como
os salarios duma inddstria», (Marques Guedes).

3—Em certos concelhos do pafs, a jorna dos trabalhadores
turais passou de $25 — $30 em 1914 para 12$00 — 14$00 em
1944. As férias sio hoje cérca de 40 vezes maiores do que eram
anhgamente Sem embargo disso, os trabalhadores dessas re-
gides continuam com o baixo nivel de vida que tinham noutro
tempo porque a mesma frugal alimentagio, o mesmo grosseiro
vestudrio e as mesmas raras e modestas estravagincias lhes cus-
tam também, agora, cérca de 40 vezes mais.

Os salérios, nominalmente maiores, sdo na realidade os
mesmos devido 4 deminuigio do poder de compra da moeda.
Precos e saldrios subiram sensivelmente na mesma proporgio
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e daf o poder afirmar-se que os $25 — $30 de h4 30 anos (moeda-
forte) equivalem praticamente aos 12800 — 14$00 de agora
(moeda-fraca). -

E certo que o valor continua a exprimir-se em escudos. Todos
sabemos, porém, que, ndo obstante a mesma denominacdo, a
actual unidade de valor ndo corresponde & mesma porgao de
ouro fino a que equivalia o antigo padriao monetario.

Trata-se, em suma, de duas diferentes unidades de valor liga-
das por uma relagio que se determina facilmente e, por isso
mesmo, reciprocamente redutiveis.

Quem, todavia, somar escudos de 1914 com escudos de 1944,
abstraindo desta diferenga, pratica €rros comparaveis aos das
seguintes operagoes :

10 palmos de adulto 70 libras — ouro
-+ 30 palmos de crianga — 50 libras — papel
40 palmos de adulto 20 libras — ouro

4 — Imaginemos uma unidade monetaria (a que chamaremos
pectinia) cuja equivaléncia em ouro fino nos ultimos 4 anos haja
sofrido sucessivas deminuigdes.

Com o mesmo nome de «peciinia» temos entdo 4 diferentes
unidades de valor ligadas por relagdes determinadas, reciproca-
mente redutiveis, cujos valores relativos e coeficientes de con-
versdo serdo, por hipdtese, os seguintes :

Valores Coeficientes
relativos  de conversio

1 5 gramas 100 d|

Anocs Péso

2 2 » 40 2,5
3 1 » 20 5
4 0,5 » 10 10

Em face déste quadro, poderia afirmar-se que 300 «pectinias»
do ano | correspondem a 300 X 2,5 = 750 peciinias do ano 2
e que, inversamente, 800 pectinias actuais correspondem 2

800 :10 = 80 pecinias de ha 4 anos.
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Vejamos agora as repercussdes da depreciagio nas fortunas
particulares :

Suponhamos 2 individuos cujos balancos no ano 1 f6ssem
os seguintes :

Balango de Joio Balan¢o de Manuel

f
1

Prédio.. .. 40.0600 ‘ Manuel. .. 40.000 Jodo ... .. 45.000 Capital... 40.000

Jodo ndo tinha capital ; a casa que possui foi comprada com
o dinheiro que Manuel lhe emprestou 3 taxa de 5 ¢.

Admitamos :

1."— que o rendimento da casa chega exactamente para
cobrir os juros, contribuicdes e mais despesas de Jodo, e que
Manuel, por sua vez, limita os seus gastos aos juros do capital
mutuado.

2.°— que, em virtude da desvalorizacio da moeda, Jodo
pdde aumentar as rendas aos seus inquilinos mas que, por outro
lado, teve de sujeitar-se a taxas de juro sucessivamente maiores :

Anos ]:;L:le;\ls Taxas Juros pagos Diferengas
L S 3.000 5% 2.000 1.000
2 ‘ 6.000 7% 2.800 3.200
3 . 11.600 10 % 4.000 ; 7.600
o - 24.000 15 % 6.000 ¢ 18.000

Isto é: os rendimentos de Manuel sio agora 3 vezes mais
Pequenos que os de Jofio, quando, no ano 1, eram 2 vezes maio-
res.

Se Jodo vendesse agora a casa por 400.000 peciinias e com &sse
dinheiro pagasse a Manuel, os balangos respectivos seriam os se-
Suintes ;

Balan¢o de Jodo Balan¢o de Manuel

1

Caixa... 360.000 Capital.. 360.000 Caixa.... 40.000 ; Capital... 40.000
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Confrontando estes balancos com os balangos relativos ao
ano |, verifica-se imediatamente que as situagOes se inverteram :
— Jo@o, que nada tinha, é agora 9 vezes mais rico que o seu
antigo credor Manuel cujo capital, nominalmente o mesmo, se
acha na verdade reduzido de 90 %. Pode pois dizer-se que o 1.°
enriqueceu & custa do 2.°.

Este exemplo mostra claramente como, em periodo de de-
preciagio monetaria, o empréstimo a juros € ruinoso para os
mutuantes, ainda que as taxas paregcam exageradas ou mesmo
asfixiantes.

Suponhamos agora um comerciante cujo Balango no inicio
do ano | fésse o seguinte:

Balango

Instrumentos : Capital proprio:

Maquinas, etc, .......... 1.500 Capital ........ ...l 3.500
Mercadorias :

600 objectos a 2.00...... 1.200
Caixas:

Dinheiro em cofre ...... 800

3.500 3.500

e que, nos anos considerados, houvesse realizado estas opera-

coes :
i
Anos Compras Impor- | Vendas Impor- || L ycros
tancias i tancias

oeiinn. 400 objectos a  2,00| 800 1.000 objectos a 2,50 |2.500/| 500
2. ... 500 » » 500[2.500] 500 » » 800|4.000| 1.500
3.l 400 » » 10004.000] 400 » » 1250/5.000] 1.000
4o 250 »  » 20,00]5.600 100 » » 2500]2.500] 500

Admitindo que tddas as despésas estdo incorporadas no prego
de custo das mercadorias compradas e que a amortizagio dos
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instrumentos foi, em cada ano, de 30 ¢ do seu valor inicial,
o balango do mesmo comerciante serd agora o seguinte :

Balango

Instrumentos : Capital proprio:

Maquinas, etc. ... 1.500 Capitalinicial.............. 3.500

Amortizagdes .... 1.350 150 Lucros ..........covvine. 2.150
Mercadorias :

150 objectos a 20,00..... 3.000
Carxa:

Dinheiro ........ ... 2.500

5.650 5.650

A primeira vista, dir-se-4 que o comerciante ganhou 2.150 e
que o seu capital préprio ou activo liquido se encontra acrescido
da mesma importancia. Contudo, quem se n3o deixar iludir pela
«umiragem dos nidmerosy verificard facilmente que a melhoria
aparente corresponde a um empobrecimento real.

O balango é ilusério. Este comerciante perdeu, de facto, grande
parte da sua fortuna. O activo aparece agora formado por par-
celas referidas a unidades diferentes: as imobilizagdes vém ex-
pressas na moeda do ano | e os valores de troca na moeda do
ano 4.

O comerciante possue as mesmas maquinas, méveis, etc.,
que possuia, mas estes instrumentos, devido ao desgaste funcional
€ expontineo, tém agora um valor real bastante inferior ao que
inicialmente possuiam. Por outro lado a existéncia de merca-
dorias baixou de 600 objectos, no infcio do ano 1, para 150 objec-
tos idénticos no final do ano 4.

E certo que o saldo em caixa é presentemente maior do que
€ra, mais com a diferenca (2.500 — 800 = 1.700) s6 se poderiam
comprar agora 85 objectos € nio os 450 que faltam no armazém.
Isto é: o comerciante nio poderia reconstituir o stock inicial e
os lucros evidenciados pelo seu tltimo balango sdo, indubita-
velmente, lucros imaginarios.
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Julgando vender com lucro, a emprésa vendia com prejuizo
porque as quantias realizadas lhe nio permitiam comprar o
mesmo niimero de objectos. Com o produto das vendas adquiria
mercadorias de maior valor nominal mas em quantidade cada
vez menor. A margem nominal de lucros nio cobria a diferenca
originada pela depreciacio da moeda.

Por outro lado, supondo ter exagerado as amortiza¢des e, con-
seqgiientemente, constituido uma reserva oculta, pode agora ve-
rificar que as amortizagdes foram insuficientes visto que a reno-
vagao dos instrumentos absorveria agora quantias certamente
muito superiores a importincia total das amortizacdes efectua-
das e que nenhumas reservas existem a que possa recorrer.

A medida que a moeda se deprecia, vai aumentando a ex-
pressao monetaria dos prédios, dos méveis das méaquinas, etc.
Quem calcular as quotas de amortizagdo em funcdo do preco
de custo das imobilizagdes, sem reparar que o valor efectivo das
dessas quotas vai sendo cada vez menor, acaba por distribuir
lucros ficticios ou por constituir reservas imaginéarias,

A situagdo apresentar-se-ia muito pior ainda, se, no fim do
ano 4, a emprésa tivesse distribuido pelos sécios os lucros errd-
neamente apurados.

Nessa hipétese, com efeito, teriamos :

Balanco

Imobilizacdes .............. 150 | Capital ................... " 3.500
Mercadorias ..........-.... 3.000
OF: 15 ¢ N 350
3.500 3.500
...... Ml

Isto é: ndo obstante o capital funcional ser nominalmente
o mesmo que ra no comeco do ano |, e a deminuicio do capital
fixo aparecer compensada por equivalente aumento do capital
circulante, a verdade é que o valor real déste wltimo se acha
também muito reduzido visto que, presentemente, o stock é apenas
de 150 objectos. A titulo de lucros, a emprésa teria distribuido,
efectivamente, parte do seu capital social.
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Na época post-guerra, nio foram poucas as emprésas que,
por estas razdes, vieram a liquidar ou se viram forcadas a au-
mentar o seu capital. .

5 —A defesa das emprésas contra os penigos da desvalori-
zagdo da moeda cifra-se em venderem as suas mercadorias a prazos
curtos e por pregos superiores ao provavel preco de substituicio
das mesmas, em ordem a poderem reconstituir imediatamente
os seus stocks, atendendo A quantidade de mercadorias e nio
apenas ao seu valor nominal. Isto é: o comerciante deve trans.
formar imediatamente ¢ produto das vendas, o papel-moeda de
que disponha, em valores cuja equivaléncia em ouro permaneca
constante,

E, do mesmo modo, necessirio ter presente que a renova-
¢do das imobilizacdes absorverd quantias muito superiores ao
seu valor originirio e que, por conseguinte, além das amorti-
zagdes normais (que convird acelerar) se torna necessirio cons-
tituir reservas suficientes, destinadas A reintegragdo futura do
capital fixo, reservas estas cuja representacdo no activo do ba-
lango devem ser valores nZo sujeitos, como a moeda, a degradacdes
sucessivas.

A expressio monetiria ou equivaléncia em escudos das v4-
rias categorias de valores nio é igualmente afectada pelas os-
cilagdes de valor do préprio escudo. «Grosso modoy abstraindo
completamente de tddas as causas de variacio dos precos que
nio sejam as monetérias, pode dizer-se que em perfodo de in-
flaccgo se verifica o seguinte :

Valor real Vaulor nominal

Fse.t onro Fsc.: papel
Instrumentos............... B Estavel Variavel
Mercadorias .........coeeisne » »
Dividas .......... ... .. Variavel Fixo
Numerario............. B » »

O velho provérbio «ouro é o que ouro vale» encerra uma licdo
que, em épocas de instabilidade monetaria, é muito arriscado
esquecer,
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Por outro lado, faz-se mister reconhecer que lucros de 50 e
de 100 9% podem nao ser lucros ilicitos nem mesmo remunera-
dores.

Infelizmente para as emprésas, a alta dos precos de venda
e a margem nominal de lucros nem sempre acompanham, «pari
passu», a alta dos cAmbios, em virtude da concorréncia por
parte dos comerciantes e industriais que se deixam iludir pela
miragem dos némeros, da reaccio dos consumidores que logo
protestam em alta grita contra a pretensa ou real ganancia dos
armazenistas e revendedores, da tendéncia do fisco para tratar
como rendimentos sujeitos a imposto as ilusérias maiores-valias
do activo, etc.

6 — Sabido que o Balango, em virtude da depreciacio mo-
netiria, se transforma numa imagem deformada do Patriménio
que lhe compete representar com fidelidade, importa estudar o
meio de obviar ao falseamento das suas indicagdes.

A rectificacio da escrita pode fazer-se dia a dia (correccio
continua) ou no fim de cada exercicio (correcgdo periédica).

O 1.° processo, que é o mais racional mas também o menos
prético, obriga a exprimir em duas moedas (moeda-ouro e moeda-
-papel) tddas as varia¢des patrimoniais, fazendo para cada lan-
camento as necessarias conversdes, e utilizando livros em que
as colunas destinadas &s importincias aparecem em duplicado.

O 2.° processo consiste em, durante o exercicio, fazer os lan-
camentos da forma habitual, € no fim do ano, reduzir as par-
celas que integram os saldos das contas a uma determinada
medida comum que tanto pode ser a moeda-ouro como a moeda-
-papel da data do balango.

Mais sxmples ainda seria nao modificar em nada as indicacdes
da escrita e do balanco e elaborar de tempos a tempos um ba-
lanco em escudos-ouro que permitisse, pelo seu confronto com
outros anteriormente feitos, a apreciagido da verdadeira situagdo e
a determinacio dos resultados efectivamente colhidos.

O essencial é ndo tomar como lucros efectivos os excedentes
iinicamente devidos & deminui¢io do poder de compra do escudo.

Tanto num caso como noutro se faz mister empregar factores
de conversdo cujo calculo se baseia no indice dos cdmbios ou,
menos freqiientemente, no indice dos pregos das mercadorias.
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«E evidente que a escolha déstes coeficientes deve variar
segundo as circunstincias e a natureza das explorages. Os coe-
ficientes extraidos do indice dos cimbios e obtidos pela compa-
ragdo da moeda nacional com uma moeda s, poucas vezes servi-
180 e convém especialmente 3s casas que trabalham quési exclu-
sivamente com o estranjeiro. Para outras exploragdes, o indice
dos cambios estar4 tanto menos indicado quanto € certo que os
precos interiores raras vezes sio rigorosamente proporcionais #s
sucessivas depreciagdes da unidade monetéria, em virtude do
bem conhecido atrazo do reajustamento dos pregos e ainda por-
que os cambios estdo sujeitos a flutuacdes de ordem politica
cuja influéncia sébre o custo da vida sé com o tempo se torna
sensfvel. Os coeficientes baseados na variacio dos precos por
grosso {que sdo objecto de estatisticas oficiais) seriam muito mais
justos, devendo cada emprésa escolher, entre &sses indices, os
que correspondessem aos elementos cuja influéncia se exercesse
s6bre os seus préprios pregos.» (Quesnot.)

Ao passo que o escudo de 1911 equivalia a 1,8065 gr. de ouro,
o escudo de 1931 s6 corresponde a 0,0739 gr. do mesmo metal
ou sejam 1/24,44 do primeiro. A libra-ouro vale 4$50 de 1911 e
110$00 de 1931.

Significa isto que uma emprésa cujo capital préprio (capital
e reservas) fésse de 100.000$00 em 1911 e de 1.000.000$00 em
1931 tanto pode estar mais rica como estar mais pobre, depen-
dendo tudo das unidades monetarias em que o capital e as varias
reservas se achem representados.

O factor de conversio relativo a qualquer data situada entre
o decurso de 1911 e o de 1931, pode determinar-se em funcdo
do cadmbio Lisboa s/Londres.

Assim, por exemplo, em 1921, estando o cdmbio de Lisboa
sobre Londres a 38$376, poderfamos dizer que 8553 dessa época
equivaliam a 1$00 ouro de 1911, visto que 38,376 : 4%50 = 8,53.

7 — O conhecimento da verdadeira situagao patrimonial actual
e dos resultados efectivamente colhidos nos tltimos anos sé &
possivel depois dum criterioso reajustamento do balanco, isto &,
depois duma nova avaliacio ou aprecamento daqueles elemen-
tos cuja expressio monetiria se nio encontra actualizada.
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Entre nés sio numerosas as sociedades anénimas com um
patriménio de valor muito superior ao capital préprio declarado
nos balancos dos Gltimos exercicios.

Algumas h4d em que éste desequilibrio entre os valores reais
e os valores aparentes resulta Unicamente ou principalmente do
exagéro das amortizagdes.

Nao faltam, porém, aquelas em que tal desequilibrio se deve
ni3o a qualquer ocultagio de reservas mas ao facto de determi-
nadas parcelas do capital fixo representarem escudos de ha 20
ou de hi 30 anos.

Mesmo em sociedades que manifestamente «comeram» grande
parte do seu capital no periodo que medeia entre as duas grandes
guerras. se pode verificar que o valor contabilistico do seu
patriménio é actualmente muito inferior ao valor real do mesmo.

Como diz o relatério do decreto-lei n.° 33.128 de 12 de Ou-
tubro de 1943, o fenémeno pode atribuir-se a vérias causas, mas,
delas, as principais serdo, certamente, o nao ter a avaliagdo
do capital acompanhado as variacées do poder de compra da
moeda, nem a estabilizac3o realizada em 1931, e a acumulaco
de reservas, quer sob a forma de constituicio de fundos alimen-
tados por parte dos lucros acusados pelas contas de ganhos e
perdas, quer sob a de amortizagdes superiores a real desvalo-
rizacdo dos haveres sociais.»

Como é sabido, o aumento do capital social nem sempre
implica a admissio de novos sécios ou novas entradas dos sé-
cios existentes, pois pode efectuar-se pela incorporagdo de re-
servas ostensivas ou pela actualizagdo dos valores do activo.

Ao abrigo do citado decreto que alterou o regime tributario
da operacgio, hove algumas sociedades que requeram ao ministro
das financas autorizagio para elevar o seu capital social mediante
a incorporagdo das reservas constantes do ultimo balango pu-
blicado e a actualizagio do valor das suas imobilizaces.

Antes tarde do que nunca! mas a verdade é que o princi-
pio da sinceridade dos balancos hd muito lhes impunha tal
actualizacgdo.

Quando, em 1931, o escudo se estabilizou, tédas as emprésas
de fundagio menos recente deviam ter procedido s necessarias
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correcgbes para que a extensio de todas as contas aparecesse
expressa na moeda-legal. Contudo, rarissimas foram as que o
fizeram.

Vejamos como poderiam ter procedido, por meio dum
exemplo :

8 —O balango ordindrio de certa emprésa era em 193] o.
seguinte :

Balanco

Propriedades Rusticas...... 300 Capital ................... 1.000
Piopriedades Urbanas ... ... 400 Reservas .................. 400
Moveis e Utensilios ........ 20 Amort. P. Urbanas......... 80
Mercadorias ............... 780 Amort. M. Utensilios ....... 10
Devedores ................. 100 Credores .................. 160
Caixa ..o, 50
1.650 1.650
vE—— —

Uma vez que o capital circulante e o capital alheio se acha-
vam expressos em moeda estabilizada, sé haveria que corrigir
os nimeros relativos aos prédios e mobilia (e correspondentes
amortizagGes) no caso de ndo ser muito recente a aquisicio dos
mesmos. Suponhamos que o reaprecamento dessas imobiliza-
¢des, feito por pessoas abalizadas, em func¢io do valor de utili-
zagdo e preco de substituigio, deu o seguinte resultado :

Propriedades Riisticas

Valor actual 2.000.000$00
Propriedades Urbanas
Preco de custo actual 700.000$00
Depreciagio 200.000$00
Valor actual 500.000$00
Moéveis e Utensilios
Preco de custo actual 33.000%$00
Depreciacio 25.000$00

Valor actual 8.000$00
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O langamento a fazer seria entdo o seguinte :

Actualizagdo do valor das imobilizacées :

P. Rasticos 1.700
P. Urbanos 300
M. Utensilios 13
2013

a Amort. P. Urbanos 120
a Amort. M. Utensilios 15

a Maior-Valia do Activo 1.878 2.013

e o novo balanco:

Balang¢o actualizado

Propriedades Ruasticas ..... 2.000 Capital ...................

Propriedades Urbanas...... 700 Reservas ..................

Moveis e Utensilios ........ 33 Maior-Valia do Activo.....

Mercadorias ............... 780 Amort. P. Urbanas .........

Devedores ................. 100 Amort. M, Utensilios .......

Caixa ..ovvviie 50 Credores .....ovviinnennnn.
3.663

1.878
200
25
160

3.663

O saldo da conta «Actualizacio de valoresy corresponde a
uma maior-valia meramente nominal. Nio traduz qualquer au-
mento efectivo do Activo liquido, do valor do patriménio. Nao
representa, por conseguinte, um lucro e muito menos um lucro
distribuivel. Constitui apenas uma parcela do actual capital

préprio :
Capital social 1.000 contos
Reservas 400 »
ActualizagSes de valor 1.878 »
Capital Préprio (esc. de 1931) 3.278 »

Supondo que a emprésa havia realizado o seu capital, de
1.000.000$00, quando o escudo valia 7 vezes mais, verifica-se
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afinal, aplicando a esta quantia o correspondente factor de con-
versdao, que o seu capital efectivo se acha reduzido a menos
de metade. A reconstituicio do capital primitivo nio poderia
ser feita com a simples incorporacio dos saldos das contas de
Reservas e de Actualizacdes de Valor na conta de Capital. Exi-
gia a entrada de «dinheiro frescoy. :

9 — A partir de 1914, em consegiiéncia da nossa entrada na
guerra, da inflacgdo e do curso forgado das notas do Banco de
Portugal, o poder de compra do escudo foi baixando sucessiva-
mente.

A estabilizacdo conseguida depois e consolidada pela reforma
monetédria de 1931, ndo foi, contudo, seguida, como em alguns
paises, da imposigdo legal do reajustamento dos balangos. (1)

Escrevendo em 1935, Lima Simdes opinava que o coeficiente
de 24,44 se podia adoptar mesmo depois do abandono do pa-
drdo ouro por parte da Inglaterra e da desvalorizagio da libra
esterlina.

A &ste acontecimento correspondeu apenas, entre nés, a ele-
vagdo do preco do metal-ouro, consubstanciado na maior valia
da libra ouro, e niao uma real depreciacio da moeda nacional
considerada na base de 1931, visto que praticamente tem man-
tido o seu poder de compra, o que se traduz na sua paridade
de valor com as mercadorias; como o demonstra a pouco apre-
cidvel flutuagdo do indice dos precos e do nivel do custo de
vida, sendo ainda de atender a estabilizacio efectiva do cambio
Lisboa s/Londres.»

Hoje em dia, j4 o caso é muito outro,

A extraordinéria alta de pregos verificada logo apés a eclosio
da dltima guerra, a impossibilidade de prever o curso dos acon-
tecimentos, a sorte das economias, etc., tudo contribui para o
agravamento duma questio que ji era bastante complexa e de-
licada.

(1) Deve reconhecer-se que a flagrante inexactidio de muitos dos balangos
publicados em Portugal ndo provém dinicamente da desvalorizagdo do escudo.
A imposicio do reajustamento ndo resolveria, pois, por si 35, o problema. Alids,
houve muitas emprésas que actualizaram os seus balangos embora o {izessem
empiricamente,
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A celeuma provocada pela legislagio sdbre lucros extraor-
dindrios de guerra patenteia claramente o melindre do assunto
(v. Dec. n.” 32.681 de 20 de Fevereiro de 1943).

Encontramo-nos de facto numa situacdo especialissima e
muito diferente da da outra guerra.

O escudo, dois anos decorridos sébre a declaragio de guerra,
continua a ser uma moeda sélida e estdvel. Demonstram-no,
como diz o Prof. Costa Leite, «a sua cotacdo internacional, a
manuten¢io do seu poder de capitalizagio, a baixa da taxa de
juro, a auséncia de relagdes directas entre os movimenios de
circulagio e os dos precos.

Sem embargo disso, crescem as disponibilidades e os precos
vém em continua subida cujas causas parecem ser: 1.° o maior
custo das mercadorias importadas e dos fretes e seguros cor-
respondentes ; 2.° a alta dos precos das mercadorias exportadas ;
3.° o desequilibrio entre o grande rendimento da exportagao e
a insuficiéncia da oferta no mercado interno, pois nao podemos
produzir tudo o que até aqui vinha do estranjeiro.

Seja como f6r, a tendéncia dos pregcos para a alta obriga a
velar pela relacio entre o stock e as dividas a receber e a dis-
cernir cuidadosamente entre lucros reais e lucros aparentes. O
problema da reconstituigio das existéncias estd no amago da
questao.

F. V. Gongalves da Silva



